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总结：流动性方面上周央行公开市场净投放继续为零。中上游方面，铁矿库存持续小幅回升。水泥价格小幅下行，玻璃价格持

续上行。下游方面，30大中城市商品房成交面积一线城市上行明显，二线、三线城市基本持平。100大中城市供应土地数量小幅

提升，占地面积与挂牌均价显著下行。农产品和菜篮子价格批发指数与上周基本持平。食品批发价中猪肉、牛肉、羊肉价格均

小幅上行。国际方面，波罗的海干散货运费指数保持上升态势，美国全国金融状况指数继续持平。重要市场指标方面：SP500、

黄金、Shibor隔夜与Shibor 1W小幅上升，美国十年期国债收益率持平，其他全球外汇及大宗商品数据小幅回落。大类资产配

置方面：大宗商品供给端与需求端均存较大风险，价格回落趋势较强，由于从长期看目前价格仍处高位，建议谨慎配置；政策

继续加码，货币宽松空间打开，利率处于下行通道，利好权益市场，债市短期谨慎为上。对于下半年人民币汇率的判断：9月6

日，离岸人民币兑美元已跌破6.97关口，日内跌超300基点，续刷2020年8月以来新低。9月7日晨，离岸人民币兑美元一度跌破

6.98关口，最高报6.9833。目前美元指数攀升至110以上，创20年新高。短期内，美元指数仍可能维持在110高位水平，人民币

不排除破7的可能性。美元方面，美联储在2022年一系列的收紧政策，将推动美元继续走高，加之美国的通胀水平与能源供给情

况明显好于欧元区与英国，也将使得美元被动升值。人民币方面，在海外紧缩货币的背景下，虽9月6日央行释放外汇降准的重

磅利好，但并未缓解人民币的贬值压力，警惕市场继续形成对人民币的贬值预期，防止资金加速外流，促进金融市场稳定。

宏观周度数据总结
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央行下调外汇存准率

事件：2022年9月5日，央行宣布自2022年9月15日起，下调金融机构外汇存款准备金率2个百分点，即外汇存款准备金率由现

行8%下调至6%。

点评：在近期人民币汇率急贬的背景下，外汇存准率的下调旨在缓和人民币持续贬值的预期，而对美元流动性的影响有限。据

央行统计数据显示，截至7月，我国金融机构外汇存款余额为9537亿美元，此次下调外汇存款准备金率将释放约191亿美元流

动性，虽此规模较难对流动性发生实质改变，但降准幅度及体量已超过本年度5月（下调外汇存款准备金率1个百分点，释放

105亿美元流动性），体现出当下央行稳汇率的决心。除了稳定汇率预期以外，本次外汇存准率的下调还有以下三方面积极影响：

其一，可以在一定程度上减缓输入性的通胀压力，降低部分企业成本，利好依赖原材料进口的相关行业。其二，此次央行稳汇

率的政策将防止资本进一步外流，缓解人民币资产压力，稳定我国资本市场。其三，可以改善我国信贷环境，增加外币贷款。

据统计，我国7月新增外币贷款为-1137亿元，已连续4个月保持负增，无疑增加了我国完善社融结构的难度。此次外汇存准率

的下调可以减缓银行的外汇流动性约束，在政策层面鼓励银行增加外币贷款，促进我国社融的健康发展。综合来看，年内的汇

率走势主要取决与三四季度我国经济能否出现边际改善，主要关注一系列稳增长政策落地后对基建的提振效果，以及“一城一

策”举措下地产行业能否筑底回升。
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欧央行激进加息75BP

事件：当地时间9月8日，欧洲央行决定大幅加息75个基点，三项主要利率中再融资利率升为1.25%，边际贷款利率为1.50%，

存款利率为0.75%。

点评：这是自1999年来欧洲央行加息幅度首次达到75基点，主要目的在于遏制当前欧元区不断加剧的通货膨胀。根据欧盟统计

局数据显示，欧元区8月制造业PMI为49.6，较前值降低0.1，服务业PMI 为49.8，较前值降低0.4，制造业与服务业景气度均降

至荣枯线以下，下行压力仍然偏大。另外，能源与食品价格持续推高通胀，8月欧元区CPI同比增长9.1%，高于前值0.2%，已

创历史最新高位。欧央行行长拉加德表示，经济衰退的风险在短期内倾向下行，通胀风险倾向上行，本次大幅加息是欧元区从

高度宽松向通胀回落至2%目标值过度的重要一步，未来的加息选择将继续依赖于数据，目前仍不能确定欧央行的终端利率。

另外，9月8日美联储主席鲍威尔在保守派智库加图研究所的活动上再次发表鹰派言论，强调不可过早放松货币政策，这也令市

场对美联储本月加息75个基点的概率预期升至近九成。从货币政策紧缩的步伐上来看，美国明显快于欧元区，欧央行在两个月

前刚刚结束负利率政策，即使选择大幅加息，仍与美国存在利差。短期内，美元指数或将震荡走低，但未来仍存上行空间。



高频宏观周度数据Part2
第二部分



 2.1 宏观经济重点周度数据—国内流动性
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数据来源：WIND 国信期货

图：本周央行货币净投放继续为零
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