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◼ 事件：统计局公布数据，中国 8 月工业增加值同比增长 4.2%，预期增

3.8%，前值增 3.8%。1-8 月份，城镇固定资产投资同比增长 5.8%，预期

增 5.5%，前值增 5.7%。8月社会消费品零售总额同比增长 5.4%，预期增

3.2%，前值增 2.7%。 

◼ 8 月工业增长小幅回升，电力、热力、燃气及水生产和供应业为主要支

撑项。局部疫情总体可控，复工复产稳步推进，供应链逐步畅通，先前

部署的一揽子稳增长增量政策加速落地生效，中国 8月工业增加值同比

增长 4.2%，相较于 7月同比增速回升 0.4 个百分点。分三大门类来看，

采矿业同比增长 5.3%，较上个月回落 2.8个百分点。高温天气带动居民

用电负荷明显增加，电力、热力、燃气及水生产和供应业同比增长 13.6%，

比上个月加快 4.1 个百分点。另外，制造业同比增长 3.1%，较上个月小

幅回升 0.4 个百分点。分行业来看，8 月份 41 个大类行业中有 24 个行

业增加值保持同比增长。其中，在低基数效应、产业链供应链持续恢复、

减免车辆购置税政策提振汽车消费需求等因素带动下，汽车制造业同比

增长 30.5%，环比 7 月扩大 8 个百分点。此外，通用设备制造、黑色和

有色冶炼同比增速较上月亦小幅上行。而煤炭开采、石油和天然气开采、

相关食品行业的同比增速较上月有所回落。 

◼ 1-8月固定资产投资稳定增长，房地产投资继续下行。1-8 月份，城镇固

定资产投资同比增速为 5.8%，投资增速较 1-7 月微升 0.1个百分点，是

今年以来首次回升。分领域来看，前期国常会部署的 3000 亿元政策性开

发性金融工具已落实到位叠加新增地方专项债发行使用加快，各地基础

设施项目陆续开工，加快形成实物工作量，1-8 月基建投资累计同比增

速录得 10.37%，较 1-7 月扩大 0.79 个百分点，累计同比增速连续三个

月上行。受制造业补链强链、国内制造业升级发展态势不变及国内对制

造业发展的政策支持力度加大等因素影响，1-8 月制造业投资累计同比

增速录得 10.0%，较 1-7 月回升 0.1 个百分点，维持高速增长。另外，

地产行业下行趋势不变，居民购房意愿低迷，地产投资动力不足，1-8 月

房地产开发投资累计同比增速下降 7.4%，较 1-7月回落 1.0 个百分点。 

◼ 8月消费超预期增长，消费景气度有所回升。受去年低基数效应带动，7

月社会消费品零售总额同比增速增长 5.4%，较 7 月份回升 2.7 个百分

点。分消费类型来看，商品零售和餐饮收入同比分别增长 5.1%和 8.4%，

分别比上个月扩大 1.9 和 9.9 个百分点。从商品类别看，在汽车促消费

政策的助力下，出行类商品增速加快，汽车类、石油及制品类同比分别

增长 15.9%和 17.1%，较上个月扩大 6.2 和 2.9 个百分点。地产行业处于
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图 1：工业增加值增速  图 2：三大门类工业增加值增速 

 

 

 

资料来源：东莞证券研究所,Wind  资料来源：东莞证券研究所,Wind 

 

图 3：固定资产投资增速  图 4：社会消费品零售总额增速 

下行阶段，居住类商品销售持续低迷，家具类、建筑装潢材料类同比 

分别下降 8.1%和 9.1%。 

◼ 总体来看，8 月经济数据边际好转，政策仍需夯实经济恢复基础。局部

疫情形势总体可控叠加稳增长增量政策不断落地，8 月经济数据边际好

转，工业生产增速小幅回升，1-8 月投资累计同比增速年内首次回升，

消费超预期增长。不过当前全球滞胀风险上升，主要经济体政策收缩力

度加快，国内疫情反复扰动企业生产经营，经济恢复基础仍不巩固，政

策仍需发力夯实经济恢复态势。展望 9 月，工业方面，一揽子稳增长政

策加速落地生效，有助于推动 9月工业增加值同比增速回升。投资端方

面，国务院近期追加不少于 3000 亿元政策性开发性金融工具额度，依法

盘活 5000 多亿专项债地方结存限额等政策措施，将有利于扩大固定资

产投资，特别是基础设施投资，促进经济加快恢复。消费方面，经文化

和旅游部数据中心测算，2022 年中秋节假期，国内旅游收入 286.8亿元，

同比下降 22.8%，恢复至 2019 年同期的 60.6%，或指向消费恢复进程仍

偏缓慢。当前疫情多点反弹的风险持续，居民消费信心或受到抑制，消

费或将承压。不过总的来看，随着稳增长政策不断加码，预计 9 月份经

济数据或将持续回暖。 

◼ 风险提示：欧美发达国家加快缩紧货币政策，对全球流动性造成紧张；

国内疫情反复阻碍经济发展，进一步加大经济下行压力。 
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资料来源：东莞证券研究所,Wind  资料来源：东莞证券研究所,Wind 
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