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[Table_Summary] 
投资要点： 

 境内货币财政政策 

逆回购和 MLF：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，9 月 15 日开展

4000 亿元中期借贷便利（MLF）操作和 20 亿元公开市场逆回购操作，中标利率分

别为 2.75%、2.0%，充分满足了金融机构需求。当日有 20 亿元逆回购和 6000 亿

元 MLF 到期。（央行发布） 

境外货币财政政策                                                                                                                        

【美联储】据 CME“美联储观察”，美联储到 9 月份加息 75 个基点的概率为 76%，

加息 100 个基点的概率为 24%；到 11 月份累计加息 125 个基点的概率为 30.5%，

累计加息 150 个基点的概率为 55.1%，累计加息 175 个基点的概率为 14.4%。 

【欧央行】欧洲央行管委 Kazaks 表示，欧洲央行可能不得不在 2 月之后继续加

息，以使通胀率回到 2%的目标水平。欧洲央行行长拉加德表示，目前看来欧洲央

行将在未来几次会议上继续提高利率。 

【欧元区】欧元区 7 月未季调贸易帐逆差 340 亿欧元，前值逆差 246 亿欧元；季

调后贸易帐逆差 403 亿欧元，预期逆差 320 亿欧元，前值逆差 308 亿欧元。 

【阿根廷】阿根廷国家统计局发布数据显示，阿根廷 8 月消费者价格指数环比上

涨 7%，同比上涨 78.5%，今年前 8 个月累计上涨 56.4%。 

【法国】法国 8 月 CPI 终值同比升 5.9%，预期升 5.8%，初值升 5.8%，7 月终值

升 6.1%；环比升 0.5%，预期升 0.4%，初值升 0.4%，7 月终值升 0.3%。 

【芬兰】芬兰央行下调 2023 年 GDP 增速预期至-0.3％，预计 2024 年 GDP 增长

1.1％。 

【澳大利亚】澳大利亚 8 月就业人口增 3.35 万人，预期增 3.5 万人，前值降 4.09

万人；季调后失业率 3.5%，预期 3.4%，前值 3.4%。 

【新西兰】新西兰第二季度 GDP 同比增 0.4%，预期增 0.2%，前值增 1.20%；环

比增 1.7%，预期增 1%，前值降 0.2%。 

【日本】日本 8 月出口同比增 22.1%，预期增 23.6%，前值增 19%；进口同比增

49.9%，预期增 46.7%，前值增 47.2%；未季调商品贸易帐逆差 28173 亿日元，

为自 1979 年有可比数据以来最大值，预期逆差 23982 亿日元，前值逆差 14368

亿日元；季调后商品贸易帐逆差 23713.2 亿日元，预期逆差 20851 亿日元，前值

逆差 21333 亿日元。                                                                                                                                                                    

 风险提示：疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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1. 每日货币财政政策 

1.1. 9 月 15日境内货币财政政策 

逆回购和 MLF：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，9 月 15 日开

展 4000 亿元中期借贷便利（MLF）操作和 20 亿元公开市场逆回购操作，中标利

率分别为 2.75%、2.0%，充分满足了金融机构需求。当日有 20 亿元逆回购和 6000

亿元 MLF 到期。（央行发布） 

1.2. 9 月 15日境外货币财政政策 

【美联储】据 CME“美联储观察”，美联储到 9 月份加息 75 个基点的概率为

76%，加息 100 个基点的概率为 24%；到 11 月份累计加息 125 个基点的概率为

30.5%，累计加息 150 个基点的概率为 55.1%，累计加息 175 个基点的概率为

14.4%。 

【欧央行】欧洲央行管委 Kazaks 表示，欧洲央行可能不得不在 2 月之后继

续加息，以使通胀率回到 2%的目标水平。欧洲央行行长拉加德表示，目前看来欧

洲央行将在未来几次会议上继续提高利率。 

【欧元区】欧元区 7 月未季调贸易帐逆差 340 亿欧元，前值逆差 246 亿欧元；

季调后贸易帐逆差 403 亿欧元，预期逆差 320 亿欧元，前值逆差 308 亿欧元。 

【阿根廷】阿根廷国家统计局发布数据显示，阿根廷 8 月消费者价格指数环

比上涨 7%，同比上涨 78.5%，今年前 8 个月累计上涨 56.4%。 

【法国】法国 8 月 CPI 终值同比升 5.9%，预期升 5.8%，初值升 5.8%，7 月

终值升 6.1%；环比升 0.5%，预期升 0.4%，初值升 0.4%，7 月终值升 0.3%。 

【芬兰】芬兰央行下调 2023 年 GDP 增速预期至-0.3％，预计 2024 年 GDP

增长 1.1％。 

【澳大利亚】澳大利亚 8 月就业人口增 3.35 万人，预期增 3.5 万人，前值降

4.09 万人；季调后失业率 3.5%，预期 3.4%，前值 3.4%。 

【新西兰】新西兰第二季度 GDP 同比增 0.4%，预期增 0.2%，前值增 1.20%；

环比增 1.7%，预期增 1%，前值降 0.2%。 

【日本】日本 8 月出口同比增 22.1%，预期增 23.6%，前值增 19%；进口同

比增 49.9%，预期增 46.7%，前值增 47.2%；未季调商品贸易帐逆差 28173 亿日

元，为自 1979年有可比数据以来最大值，预期逆差 23982亿日元，前值逆差 14368

亿日元；季调后商品贸易帐逆差 23713.2 亿日元，预期逆差 20851 亿日元，前值

逆差 21333 亿日元。 
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图 1：最新全球基准利率 

 
资料来源：Wind，德邦研究所 

2. 风险提示 

疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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