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[Table_Summary] 
投资要点： 

 境内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，9 月 16 日以利率招标方

式开展了 20 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.0%。Wind 数据显示，今日有 20

亿元逆回购到期，因此当日完全对冲到期量。（央行发布） 

经济数据：1-8 月份，全国固定资产投资（不含农户）同比增长 5.8%。从环比看，

8 月份固定资产投资（不含农户）增长 0.36%。中国 1-8 月房地产开发投资同比下

降 7.4%；商品房销售面积下降 23.0%。 

8 月份，社会消费品零售总额同比增长 5.4%。其中，除汽车以外的消费品零售额

增长 4.3%。1-8 月份，社会消费品零售总额同比增长 0.5%。其中，除汽车以外的

消费品零售额，增长 0.7%。 

8 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 4.2%。从环比看，8 月份，规模以上工

业增加值比上月增长 0.32%。1-8 月份，规模以上工业增加值同比增长 3.6%。（统

计局发布） 

财政数据：财政部公布数据显示，1-8 月累计，全国一般公共预算收入扣除留抵退

税因素后增长 3.7%，按自然口径计算下降 8%；一般公共预算支出增长 6.3%，1-

8 月累计，地方政府性基金预算本级收入下降 26.8%，其中，国有土地使用权出让

收入下降 28.5%。（财政部发布） 

境外货币财政政策                                                                                                                        

【美国】亚特兰大联储 GDPNow 模型对美国第三季度 GDP 增速的预期下调至

0.5%，低于 9 月 9 日 1.3%的预期。在本周美国 CPI、零售销售等数据公布后，

Nowcast 模型显示，对美国第三季度实际个人消费支出增长和第三季度实际私人

国内投资总额增长的预期分别从 1.7%和-6.1%下降至 0.4%和-6.4%，但这被第三

季实际政府支出增长预期从 1.3%升至 2%略微抵消。 

【阿根廷】阿根廷央行将基准利率上调 550 个基点至 75％。 

【欧元区】欧元区 8 月 CPI 终值同比升 9.1%，创历史最大增幅，预期升 9.1%，

初值升 9.1%，7 月终值升 8.9%；环比升 0.6%，预期升 0.5%，初值升 0.5%，7 月

终值升 0.1%。 

【欧央行】欧洲央行行长拉加德表示，面临着供应冲击，但需求方面也存在强劲因

素，央行的行动可能会影响经济增长，但这是必须承担的风险，因为价格稳定是首

要任务。 

【俄罗斯】俄罗斯央行降息 50 个基点至 7.5%，符合市场预期。俄罗斯央行预测，

2022 年的年通胀率将达到 11%-13%，考虑到货币政策立场，2023 年将降至 5%-

7%，2024 年将恢复到 4%。 

【法国】法国央行表示，预计法国 2022 年 GDP 增长 2.6%（此前预测为 2.3%）；

2023 年 GDP 增长为 0.5%-0.8%，基准预测为 0.5%（此前预测为 1.2%）。预计法
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国 2022 年通胀率为 5.8%，2023 年为 4.2%-6.9%，2024 年为 2.7%。法国央行行

长维勒鲁瓦表示，坚定地致力于在未来 2-3 年内将通胀率降至 2%。任何衰退都将

是“有限和暂时的”，2024 年法国经济将出现大幅反弹。 

【英国】英国 8 月季调后零售销售环比降 1.6%，预期降 0.50%，前值增 0.30%；

同比降 5.4%，预期降 4.2%，前值降 3.4%。英国 8 月季调后核心零售销售环比降

1.6%，预期降 0.70%，前值增 0.40%；同比降 5%，预期降 3.4%，前值降 3%。 

【澳大利亚】澳洲联储主席洛威表示，未来将不太倾向于使用前瞻性指引；随着时

间的推移，利率应该至少达到平均 2.5%的水平（目前为 2.35%）；当前利率正越来

越接近中性利率水平，但仍处于偏低位置。 

                                                                                                                                                                  

 风险提示：疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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1. 每日货币财政政策 

1.1. 9 月 16日境内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，9 月 16 日以利率招

标方式开展了 20 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.0%。Wind 数据显示，今日

有 20 亿元逆回购到期，因此当日完全对冲到期量。（央行发布） 

经济数据：1-8 月份，全国固定资产投资（不含农户）同比增长 5.8%。从环

比看，8 月份固定资产投资（不含农户）增长 0.36%。中国 1-8 月房地产开发投资

同比下降 7.4%；商品房销售面积下降 23.0%。 

8 月份，社会消费品零售总额同比增长 5.4%。其中，除汽车以外的消费品零

售额增长 4.3%。1-8 月份，社会消费品零售总额同比增长 0.5%。其中，除汽车以

外的消费品零售额，增长 0.7%。 

8 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 4.2%。从环比看，8 月份，规模

以上工业增加值比上月增长 0.32%。1-8 月份，规模以上工业增加值同比增长 3.6%。

（统计局发布） 

财政数据：财政部公布数据显示，1-8 月累计，全国一般公共预算收入扣除留

抵退税因素后增长 3.7%，按自然口径计算下降 8%；一般公共预算支出增长 6.3%，

1-8 月累计，地方政府性基金预算本级收入下降 26.8%，其中，国有土地使用权出

让收入下降 28.5%。（财政部发布） 

1.2. 9 月 16日境外货币财政政策 

【美国】亚特兰大联储 GDPNow 模型对美国第三季度 GDP 增速的预期下调

至 0.5%，低于 9 月 9 日 1.3%的预期。在本周美国 CPI、零售销售等数据公布后，

Nowcast 模型显示，对美国第三季度实际个人消费支出增长和第三季度实际私人

国内投资总额增长的预期分别从 1.7%和-6.1%下降至 0.4%和-6.4%，但这被第三

季实际政府支出增长预期从 1.3%升至 2%略微抵消。 

【阿根廷】阿根廷央行将基准利率上调 550 个基点至 75％。 

【欧元区】欧元区8月CPI终值同比升9.1%，创历史最大增幅，预期升9.1%，

初值升 9.1%，7 月终值升 8.9%；环比升 0.6%，预期升 0.5%，初值升 0.5%，7

月终值升 0.1%。

【欧央行】欧洲央行行长拉加德表示，面临着供应冲击，但需求方面也存在

强劲因素，央行的行动可能会影响经济增长，但这是必须承担的风险，因为价格

稳定是首要任务。 

【俄罗斯】俄罗斯央行降息 50 个基点至 7.5%，符合市场预期。俄罗斯央行

预测，2022 年的年通胀率将达到 11%-13%，考虑到货币政策立场，2023 年将降

至 5%-7%，2024 年将恢复到 4%。 

【法国】法国央行表示，预计法国 2022 年 GDP 增长 2.6%（此前预测为
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2.3%）；2023 年 GDP 增长为 0.5%-0.8%，基准预测为 0.5%（此前预测为 1.2%）。

预计法国 2022 年通胀率为 5.8%，2023 年为 4.2%-6.9%，2024 年为 2.7%。法

国央行行长维勒鲁瓦表示，坚定地致力于在未来 2-3 年内将通胀率降至 2%。任何

衰退都将是“有限和暂时的”，2024 年法国经济将出现大幅反弹。 

【英国】英国8月季调后零售销售环比降1.6%，预期降0.50%，前值增0.30%；

同比降 5.4%，预期降 4.2%，前值降 3.4%。英国 8 月季调后核心零售销售环比降

1.6%，预期降 0.70%，前值增 0.40%；同比降 5%，预期降 3.4%，前值降 3%。 

【澳大利亚】澳洲联储主席洛威表示，未来将不太倾向于使用前瞻性指引；

随着时间的推移，利率应该至少达到平均 2.5%的水平（目前为 2.35%）；当前利

率正越来越接近中性利率水平，但仍处于偏低位置。 

图 1：最新全球基准利率 

 
资料来源：Wind，德邦研究所 

2. 风险提示 

疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧

 

  

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_46258


