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研究结论 

⚫ 美国时间 9 月 1 日晚，拜登在费城独立厅发表演讲，对特朗普和 MAGA 共和党人进

行了猛烈抨击。在演说中，拜登指责特朗普和 MAGA 共和党人“代表着一种极端主

义，威胁着我们共和国的根基”。“MAGA 共和党人不尊重宪法。他们不相信法

治。他们不承认人民的意愿。”称“他们让这个国家倒退，倒退到一个没有选择

权、没有隐私权、没有避孕权、没有嫁给你爱的人的权利的美国。” 

⚫ 一直以来，拜登都被认为是一位较为温和且中间派的政治家，在上台之初，被寄予

弥合特朗普时期美国社会裂痕的期望。然而，在费城的演说里，拜登却一反常态、

言辞激烈，将“MAGA”贴上反民主、反法治、反美国的极端主义标签。在 8月末一

次活动中，拜登还直接将特朗普及 MAGA 共和党人称为“半法西斯主义者” (semi-

fascist)，受到美国保守人士的批评，也引发美国部分民众的担忧。 

⚫ 拜登的费城演说，是意料之外，却也是情理之中。随着 1970 年代的全球滞胀以及

1980 年代里根的上台，共和党和保守主义卷土重来，大萧条以来民主党长期掌握政

治权力的局面不复存在，民主党与共和党对参众两院以及白宫的控制权开始频繁更

迭，美国政治生态的主流价值观缺失、共识被打破。在这种情况下，两党对行政与

立法权的争夺，加剧了美国的政党对立和政治极化。 

⚫ 6 月 25 日，拜登签署了《两党安全社区法》，该法案的主要内容包括加强对 21 岁

以下的购枪者背景审查、将某些违规购枪行为定性为联邦罪行等，这是美国国会自

1994 年以来首次通过控枪法案。8 月 9 日，拜登成功推动国会通过《芯片和科学法

案》，为美国半导体行业提供 520亿美元的补贴。8月 16日，拜登签署《降低通胀

法案》，旨在降低通货膨胀和美国国内温室气体排放，聚焦清洁能源、医保以及税

制改革等方面，被视为美国历史上规模最大的气候法案。 

⚫ 11 月 8 日，美国即将迎来中期选举，尽管拜登政府在过去较长一段时间里政策推进

迟缓、支持率持续下滑，但近几个月以来，拜登在完成了上述一系列的国内立法议

程之后，赢得一定主动，对于选情也起到提振作用，为后续发力一搏打下基础。 

⚫ 拜登此番激烈而又有煽动性的言辞，本质上来说，是为两个月以后的中期选举放手

一搏。以目前的民调结果来看，民主党大概率要在中期选举后失去对众议院的掌

控，但至少要争取守住参议院。如果在民主党丢掉了众议院，受其掣肘，在剩下的

任期里拜登就很难有大作为，甚至 2024 年的总统大选也前景堪忧。 

⚫ 费城演说不符合拜登一贯的“人设”，它是一次“裂痕动员”。但这样的演说绝不

是一时兴起，拜登的团队一定是经过缜密的分析，认为只有制造和利用分裂与冲

突，才能带来更大的政治收益。费城演说传递出奋力一搏的风格，结合对海湖庄园

“突然袭击”以及彻查国会山暴乱等事件可以看出，拜登的风格已经从先前的展现

政策目标、对选民动之以理，寄希望于通过政策效果来影响选民，转变为通过贴标

签式地批判对方来谋求选举胜利。 

⚫ 进行这样的政治讨伐，或许可以激发出民主党选民的投票意愿，但也是一把“双刃

剑”，会让共和党人非常愤怒，让所谓的MAGA支持者更加倒向特朗普，也让美国

政治的裂痕更加无法弥合。 

 

风险提示 
两党对立加深，政治极化，美国社会面临进一步走向对立和撕裂的风险。 

民主党与共和党虽然在内政问题上有诸多分歧，但是遏制中国的问题上却高度一致。中

期选举将近，一些政客为争取选票迎合民意，或许会推行更为强硬的对华政策。 
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美国时间 9 月 1 日晚，美国总统拜登在费城独立厅发表演讲，对特朗普和拥护“MAGA”（Make 

America Great Again）的共和党人进行了猛烈抨击。在演说中，拜登指责特朗普和 MAGA共和党

人“代表着一种极端主义，威胁着我们共和国的根基”。“MAGA 共和党人不尊重宪法。他们不

相信法治。他们不承认人民的意愿。”“鼓吹专制领导人，他们煽动政治暴力的火焰，威胁我们

的个人权利，威胁我们对正义的追求，威胁法治，威胁这个国家的灵魂。”“MAGA 势力决心让

这个国家倒退，倒退到一个没有选择权、没有隐私权、没有避孕权、没有嫁给你爱的人的权利的

美国。” 

在对特朗普和 MAGA 火力全开之后，拜登转而列举自己的政绩，在自己的领导下，“美国的经济

比世界上任何其他先进国家都发展的更快、更强”“新冠不再控制我们的生活。更多的美国人在

工作，比以往任何时候都多。企业正在增长……美国制造业在整个中心地带蓬勃发展……在接下

来的 200年里，我们将拥有过去 200年所拥有：地球上最伟大的国家。” 

一直以来，拜登都被认为是一位较为温和且中间派的政治家，在上台之初，被寄予弥合特朗普时

期美国社会裂痕的期望。然而，在费城的演说里，拜登却一反常态、言辞激烈，将“MAGA”贴上

反民主、反法治、反美国的极端主义标签。在 8 月末一次活动中，拜登还直接将特朗普及 MAGA 

共和党人称为“半法西斯主义者” (semi-fascist)，受到美国保守人士的批评，也引发美国部分民

众的担忧。 

拜登近期何以“性情大变”？言辞激烈的费城演说，有着怎样的背景和考量？演说之后，美国政

治又将向何处去？这都是需要我们严肃讨论和看待的问题。 

一、气势汹汹为哪般？——费城演说的起因 

1.时代背景：美国政治生态的变化 
图 1：美国参众两院控制权的更迭，1855-2023 

 
图片来源：维基百科，东方证券研究所 
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由上图不难发现，在过去近 2个世纪，美国国内政治生态主要经历了以下几个阶段的变化： 

1855-1933：这一阶段，由于代表北方共和党的林肯总统，通过 1860 年代的南北战争沉重打击了

代表南方的民主党，在约 80年时间里，共和党在绝大多数年份均保持了对参众两院的控制权，民

主党长期陪跑； 

1933-1980：在这一阶段，由于遭遇了20世纪最严重的大萧条，共和党柯立芝-胡佛秉持的自由放

任已经无法解决衰退问题， 罗斯福通过政府干预手段，逐步扭转了过去美国有限政府、自由放任、

孤立主义的传统，成为全球性大国，此后 50年间，民主党基本把持着参众两院； 

1981 年以后：随着 70 年代的经济滞胀以及一系列的社会运动，民主党路线进入困境，里根政府

开始推动经济新自由主义+社会保守主义的改革，使得共和党成为美国保守主义的代表，右翼美

国卷土重来；而民主党也逐渐转型为代表左翼进步运动，与少数族裔、女性、年轻人、性少数群

体的诉求相结合。两党形成新的均势，此后两党轮流执政，交替掌权。 

两党在一定时期内对政权的长期把控反映出同一时期美国社会价值观层面的统一和共识。然而，

近 40年来，民主党与共和党对参众两院以及白宫的控制权开始频繁更迭。这从一个侧面说明美国

政治生态的主流价值观缺失、共识被打破。在这种情况下，两党对行政与立法权的争夺，加剧了

美国的政治对立和政治极化。 

在令人意外的费城演说之前，8 月 8 日，美国联邦调查局（FBI）突击搜查了特朗普的私人官邸海

湖庄园，并带走了诸多特朗普的私人物品以及机密文件。前总统住所遭执法部门搜查，这在美国

历史上是史无前例的。 

美国国内政治共识的缺失以及政治的极化，是拜登此番费城演说的大背景，而在此背景之下，未

来或将有更多的政治惯例和政治禁忌被打破。 

在演讲中，除了对特朗普和 MAGA 大加讨伐以外，拜登还着重强调了自己的“政绩”。他表示自

己治下的美国是“一个拥有无限未来的美国，一个即将起飞的美国”，“我们通过了自罗斯福以

来最大的经济复苏方案”，“通过了自艾森豪威尔以来最大的基础设施投资法案”，“通过了自

克林顿以来最重要的枪支安全法”，“通过了自奥巴马以来最重要的医疗保健改革法案”，“通

过了有史以来最重要的气候倡议”。“批评者告诉我们什么都做不了，但他们错了。没有一件事

是美国做不到的，如果我们一起做，没有一件事是做不成的。” 

可见，拜登对于自己任期内推动并通过的一系列立法颇为满意。 

具体来看，内政与立法层面： 

拜登通过推动立法，基本兑现了其上任之初提出的“重建美好未来方案”中的各项承诺。 
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图 2：拜登“重建美好未来”（BBB）计划推进进展，计价单位为美元 

 
数据来源：白宫官网，东方证券研究所 

2022年 8月 9日，拜登成功推动国会通过《芯片和科学法案》（CHIPS and Science Act），为

美国半导体行业提供 520 亿美元的补贴。8 月 16 日，拜登签署《降低通胀法案》（Inflation 

Reduction Act），旨在降低通货膨胀和美国国内温室气体排放，聚焦清洁能源、医保以及税制改

革等方面，被视为美国历史上规模最大的气候法案。 

8 月 10 日，拜登签署了一项美国退伍军人的医保福利法案——《尊重契约法案》（Honor Our 

PACT Act），该法案旨在帮助曾在阿富汗和伊拉克战争中接触过有毒物质的退伍军人享受更好的

医保服务。 

8 月 24 日，拜登还宣布将为数千万美国人免除至多 2 万美元的联邦学生贷款债务。拜登表示，他

将为年收入低于 12.5 万美元的借款人或年收入低于 25 万美元的夫妇免除 1 万美元的学生贷款债

务。年收入低于 12.5 万美元的部分借款人将有资格获得总额 2 万美元的学生贷款减免。据白宫方

面的统计，大约有 4300 万名联邦学生贷款借款人将有资格获得一定程度的减免，其中 2000 万人

的债务可能被完全免除。 

而在此之前，拜登于 6月 25日签署了《两党安全社区法》（Bipartisan Safer Communities Act），

这项法案的主要内容包括加强对 21岁以下的购枪者背景审查、将某些违规购枪行为定性为联邦罪

行、为枪支暴力预防性项目及心理健康治疗项目拨款等。这也是美国国会自1994年以来首次通过

控枪法案。 

外交层面： 

7 月底，拜登政府成功实施了无人机空袭，击毙了基地组织头目、911 恐怖袭击的主要策划者扎

瓦希里。这也是基地组织自 2011年其创始人本·拉登被击毙以来所经历的最重大打击。 

经济层面： 

美国通胀水平及油价在六月铸顶之后开始回落，以及依旧强劲的就业市场，也让一般美国民众对

经济衰退的担忧有所缓解。经济数据的改善也对拜登政府的支持率上升起到了支撑作用。 
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