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【知识点·流动性】其他存款性公司资产篇之 

  对政府债权 

数据来源：Wind，中泰证券研究所，19年1月开始公布地方政府债的持有者结构 

风险提示：经济下行，政策变动 
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“对政府债权”核算的是其他存款性公司持有的政府债权，包括
国债和地方债。一般如果商业银行购买市场上的政府债券，
那么在资产负债表上体现为“对政府债权”规模的增长，同时
“储备资产”回落。在“对政府债权”下方还有“对中央政府债权”
这一二级科目，并且这两个科目的规模一致，即国债、地方
债均被记录在“对中央政府债权”中。这主要是因为在2015年
新预算法出台之前，地方债主要由财政部代发，此后央行并
未调整统计口径或出于连续性的考虑。从“对政府债权”的规模
来看，2015年以前，其他存款性公司的对政府债权规模稳步
增长；2015年之后，随着地方债规模的持续放量，该科目规
模快速增长。截至2022年8月，其他存款性公司的对政府债权
规模为45.9万亿元，占总资产的12.5%。 

对政府债权规模与银行持有政府债券规模（亿元） 

对政府债权与政府债券托管量增速（%） 
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