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疫情反复，对经济扰动趋弱 
 

复工跟踪系列报告第 24 期：疫情反复对经济活动干扰趋于减弱，近期人流、物流

整体较为稳定、疫情干扰时间较短、前期受疫情影响较大地区的疫后修复较快。 

 疫情反复对经济活动的干扰减弱，受疫情影响较大地区的人流物流恢复较快 

伴随疫情封控管理精准优化等，疫情反复对经济活动的干扰减弱。本周全国新增

确诊 4149 人、较上周回落 34%，前期新增确诊较多的贵州、四川等新增感染人

数显著回落、分别较上周回落 38%、62%。8 月多地疫情散发下，国务院联防联

控工作组进行实地疫情防控工作指导，使地方疫情较快控制；8 月以来，单周封

控地区平均 GDP 占比为 3.2%、远低于 3 月至 5 月的 25%和 6 月至 7 月的 9%。 

部委在全国推广“落地检”，但多地倡导就地过节，对假期人员流动的影响仍待

跟踪。近期，国务院联防联控机制工作组在全国推广核酸“落地检”，旅客抵达

目的地后，按照“自愿免费、即采即走、不限制流动”的原则，积极配合当地完

成“落地检”。但为防范国庆假期人员流动带来的疫情风险，多地倡导就地过

节，相应出台包括实行“落地检”、减少聚集活动、主动报备信息等防控措施。 

物流人流总体表现较为稳定，前期受疫情影响较大地区的人流、物流恢复较快。

本周国内、国际执行航班架次分别较上周提升 24%、99%；城市地铁客运量较上

周提升 14%，前期受疫情影响较大的成都、贵阳较上周提升 5.3、2.6 倍。全国公

路货运物流指数较前周降 3%，主要缘于季节性回落，疫情冲击影响有所减弱。 

某连锁餐饮全国疫情歇业率、流水恢复强度双双回落，但前期受疫情影响较大的

地区疫情歇业率回落显著。某连锁餐饮全国疫情歇业率较上周回落 0.7 个百分

点，其中四川、贵州等疫情歇业率分别回落 31、20 个百分点。同时全国流水恢

复强度略有回落，指向前期受疫情影响地区营业虽加快恢复、但客流相较疲软。 

 钢材、沥青等生产放缓，全国二手房成交有所好转，贸易集装箱吞吐回升 

部分工业生产活动放缓，沥青开工率回落、是否指向基建落地的需求减弱仍需跟

踪。六大发电集团日均耗煤量季节性走弱，焦炉生产率较上周回落 1.1 个百分点

至 78%，螺纹钢开工率回落 0.3 个百分点至 52%。沥青开工率边际回落、较上周

回落 0.7 个百分点至 47%；东部台风、西南疫情影响消退下，水泥开工率较上周

提升 3.4 个百分点至 56%；但库存仍有积压、较上周提升 0.6 个百分点至 69%。 

全国新建商品房表现仍较疲软，二手房成交好转。本周 30 大中城市商品房成交较

上周提升 69%，但 9 月前 3 周同比回落 24%、较 8 月同期降幅走扩 5.6 个百分

点；二线城市商品房成交较上周提升 87%，但 9月前 3 周同比回落 42%、较 8 月

同期降幅走扩 25 个百分点。代表城市二手房成交显著提升、较上周提升 69%，

9 月前 3 周同比增长 30%、较 8 月同比变动提升 17 个百分点，但二线增幅收

窄。 

除台风天气影响消退外，贸易集装箱吞吐回升或与低基数有关。9 月中旬，集装

箱吞吐量同比较上旬显著提升 24 个百分点至 12%、而去年同期为-13%；其中内

贸集装箱吞吐量同比提升 28.个百分点、去年同期为-10%，外贸集装箱吞吐量恢

复较弱、同比提升 23 个百分点、去年同期-14%。出口集装箱运价延续下滑、较

上周回落 5%，地中海、美西航线回落幅度较大、分别较上周回落 6%、5%。 

风险提示：疫情反复，数据统计存在误差或遗漏。 
  

 
 

2022 年 09 月 25 日  

疫后复工跟踪系列 宏观经济点评 

证券研究报告 

总量研究中心 
 



疫后复工跟踪系列 

- 2 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

  

内容目录 

一、 物流人流追踪：疫情反复对经济的扰动减弱，人流物流恢复较快 .......... 4 

二、 生产需求追踪：部分工业生产放缓，港口贸易有所提升 ........................ 7 

风险提示： ................................................................................................. 11 

 

图表目录 

图表 1 ：全国本土新增感染人数显著回落 ..................................................... 4 

图表 2 ：近一周，疫情仍在全国多地散发 ..................................................... 4 

图表 3 ：本周部分实施全员核酸检测城市及检测轮次.................................... 4 

图表 4 ：近期，受封控影响地区的 GDP占比回落 ........................................ 4 

图表 5 ：近期，疫情防控相关的政策调整 ..................................................... 5 

图表 6 ：陆路货运运输货物量高位运行......................................................... 5 

图表 7 ：国内执行航班架次有所回升 ............................................................ 5 

图表 8 ：上周，全国整车货运物流指数延续回落........................................... 6 

图表 9 ：多数地区整车货运流量回落 ............................................................ 6 

图表 10 ：本周，9 城地铁客运量总体有所回升 ............................................. 6 

图表 11 ：成都、贵阳城市地铁客运量周环比显著提升 .................................. 6 

图表 12 ：全国城市餐饮恢复强度有所分化 ................................................... 7 

图表 13 ：全国城市外卖恢复强度有所分化 ................................................... 7 

图表 14 ：某连锁餐饮全国疫情歇业率略有回落 ............................................ 7 

图表 15 ：某连锁餐饮全国流水恢复强度略有回落......................................... 7 

图表 16 ：六大发电集团日均耗煤量有所回落................................................ 8 

图表 17 ：国内独立焦化厂焦炉生产率有所回落 ............................................ 8 

图表 18 ：全国高炉开工率持续提升.............................................................. 8 

图表 19 ：全国主要钢厂螺纹钢开工率开始回落 ............................................ 8 

图表 20 ：钢材表观消费量显著提升.............................................................. 8 

图表 21 ：钢材社会库存总量延续下行 .......................................................... 8 

图表 22 ：沥青开工率边际回落..................................................................... 9 

图表 23 ：浮法白玻现货价格延续回落 .......................................................... 9 

图表 24 ：水泥粉磨开工率有所回升.............................................................. 9 

图表 25 ：水泥出货率有所提升..................................................................... 9 

图表 26 ：水泥库存延续增长 ........................................................................ 9 

图表 27 ：全国水泥价格有所提升 ................................................................. 9 

图表 28 ：本周，30 大中城市商品房成交面积显著提升 .............................. 10 

图表 29 ：二线城市商品房成交面积显著提升.............................................. 10 

图表 30 ：本周，全国二手房成交面积显著提升 .......................................... 10 

图表 31 ：二线城市二手房成交面积显著提升.............................................. 10 



疫后复工跟踪系列 

- 3 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

图表 32 ：中国港口贸易集装箱吞吐量有所提升 .......................................... 11 

图表 33 ：中国出口集装箱运价指数显著下行.............................................. 11 

图表 34 ：东南亚航线出口集装箱运价指数显著下行 ................................... 11 

图表 35 ：美西航线出口集装箱运价指数显著下行....................................... 11 

 

  



疫后复工跟踪系列 

- 4 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

一、物流人流追踪：疫情反复对经济的扰动减弱，人流物流恢复较快 

全国新增感染人数持续回落，多数省市疫情得到控制。本周（9 月 18 日至

9 月 24 日），全国本土新增 4149 人、较上周回落 33.5%。其中，前期新增确

诊较多的贵州、四川等地新增感染人数显著回落、分别较上周回落 37.9%、

61.9%；但本周黑龙江、宁夏等地存在疫情扩散、新增确诊人数有所提升，但

新发疫情规模仍处于可控范围。 

图表 1：全国本土新增感染人数显著回落  图表 2：近一周，疫情仍在全国多地散发 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

近期，受疫情封控措施影响的地区明显减少，或指向疫情散发对经济扰动

有所减弱。本周（9 月 18 日至 9 月 24 日），据不完全统计，全国 15 个城市

平均已开展 2 次以上全员核酸检测，其中广东广州、贵州贵阳等地开展全员核

酸检测次数较多。8 月多地疫情散发下，国务院联防联控机制组派工作小组实

地指导疫情防控工作，使地方疫情较快得以良好控制，进而使得 8 月单周封控

地区涉及常住人口以及封控地区 GDP 占比较过往明显回落，8 月至今封控地区

平均 GDP占比为 3.2%、远低于 3 月至 5 月的 24.5%和 6 月至 7 月的 8.8%。 

图表 3：本周部分实施全员核酸检测城市及检测轮次  图表 4：近期，受封控影响地区的 GDP占比回落 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

部委在全国推广“落地检”降低疫情防控对人员流动影响，但多地倡导就地

过节，假期人流仍待跟踪。近期国务院联防联控机制表示，为确保国庆前后不

发生本土规模性疫情，在全国推广核酸“落地检”，旅客乘坐交通工具须持

48 小时内核酸检测阴性证明，抵达目的地后，按照“自愿免费、即采即走、不

限制流动”的原则，积极配合当地完成“落地检”。为防范国庆假期人员流动

带来的疫情风险，多地倡导就地过节并相应出台包括实行“落地检”、减少聚集

活动、主动报备信息等防控措施。 
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图表 5：近期，疫情防控相关的政策调整 

 
来源：中国政府网站、各地方政府网站、国金证券研究所 

铁路货运持续恢复，全国整车货运物流表现较弱。本周（9 月 18 日至 9 月

24 日），全国铁路货运量延续提升、较上周提升 1.9%，邮政快递接收量较上

周提升 4.4%、投递量较上周提升 5.1%。本周，国内执行航班架次明显回升、

较上周提升 24%，国际执行航班架次延续上行、较上周提升 8.6%。上周，全

国公路货运指数进一步下行、较前周下跌 2.9%；多数地区整车货运物流均出

现不同程度的下滑，但青海受益于疫情得到控制以及“一路一策”、“一站一策”的

高质高效防疫检测机制，公路货运流量快速抬升、较前周提升 57.4%。 

图表 6：陆路货运运输货物量高位运行  图表 7：国内执行航班架次有所回升 

 

 

 
来源：交通运输部、国金证券研究所  来源：交通运输部、国金证券研究所 

时 间 部 门 /领 导 主 要 内 容

2 0 2 2 / 9 / 8 北 京 市 政 府 新 闻 办 公 室

进 京 政 策 ： 7天 内 出 现 本 土 疫 情 的 县 （ 市 、 区 、 旗 ） 人 员 严 格 限 制 进 返 京 ； 进 返 京 人 员 抵 京 后 7天 内 开 展 3

天 2检 ， 涉 疫 风 险 人 员 配 合 落 实 居 家 （ 店 ） 健 康 监 测 等 防 疫 措 施 。 离 京 政 策 ： 北 京 市 中 高 风 险 区 人 员 、 “

北 京 健 康 宝 ” 弹 窗 人 员 ， 严 控 出 京 。 其 他 政 策 ： 1、 倡 导 就 地 过 节 。 2、 进 入 公 共 场 所 ， 出 示 72小 时 核 酸 结

果 。 3、 暂 缓 举 办 大 型 会 议 、 会 展 论 坛 、 考 试 培 训 等 聚 集 性 活 动 ， 继 续 暂 停 地 下 密 闭 空 间 的 游 泳 馆 、 健 身

房 、 酒 吧 等 休 闲 娱 乐 场 所 。 5、 在 京 单 位 履 行 防 疫 责 任 ， 职 工 假 期 返 岗 前 48小 时 内 应 进 行 1次 核 酸 检 测 。

2 0 2 2 / 9 / 9
上 海 市 新 冠 肺 炎 疫 情 防 控 工 作 领 导 小 组

办 公 室

一 、 提 倡 市 民 就 地 过 节 。 二 、 严 格 来 沪 返 沪 人 员 健 康 管 理 。 国 内 疫 情 中 高 风 险 区 、 实 施 静 态 管 理 区 域 人 员

应 暂 缓 返 沪 。 对 7日 内 有 国 内 疫 情 高 中 低 风 险 区 、 我 市 重 点 关 注 区 域 返 沪 人 员 ， 抵 沪 后 实 施 相 应 的 健 康 管

理 措 施 。 三 、 强 化 重 点 场 所 防 控 。 医 疗 机 构 、 商 场 超 市 、 宾 馆 饭 店 、 农 （ 集 ） 贸 市 场 等 各 类 公 共 场 所 ， 严

格 实 行 防 控 措 施 。 四 、 加 强 聚 集 性 活 动 管 理 。 近 期 原 则 上 不 举 办 大 型 会 议 、 培 训 、 会 展 、 文 艺 演 出 等 聚 集

性 活 动 。 五 、 持 续 做 好 个 人 防 护 。

2 0 2 2 / 9 / 1 5 杭 州 市 新 冠 肺 炎 疫 情 防 控 指 挥 部

省 外 来 杭 返 杭 人 员 ， 要 提 前 两 天 主 动 向 所 在 社 区 报 备 ， 其 中 有 风 险 地 区 旅 居 史 的 人 员 ， 在 落 实 涉 疫 人 员 相

应 健 康 管 理 措 施 基 础 上 ， 严 格 落 实 三 天 三 检 ； 其 他 地 区 来 杭 返 杭 人 员 ， 抵 达 后 主 动 完 成 一 次 “ 落 地 检 ” ，

倡 导 三 天 三 检 。

2 0 2 2 / 9 / 2 3 天 津 市 疫 情 防 控 指 挥 部
抵 津 后 ， 风 险 区 域 按 照 现 行 政 策 执 行 ， 其 他 地 区 人 员 于 抵 津 2 4小 时 内 进 行 1次 核 酸 检 测 。 针 对 京 津 冀 通 勤

人 员 ， 风 险 区 域 按 照 现 行 政 策 执 行 ， 其 他 地 区 查 验 72小 时 内 核 酸 检 测 阴 性 证 明 。

2 0 2 2 / 9 / 2 4 武 汉 疾 控 中 心

武 汉 市 对 省 外 所 有 来 （ 返 ） 汉 人 员 继 续 执 行 落 地 检 、 核 酸 “ 三 天 两 检 ” 和 健 康 码 “ 灰 码 ” 赋 码 措 施 ， 对 省

内 市 外 人 员 严 格 查 验 4 8小 时 内 健 康 码 和 行 程 卡 ， 发 现 来 自 重 点 地 区 的 人 员 ， 按 照 省 、 市 疫 情 防 控 指 挥 部 要

求 做 好 分 类 管 控 。

2 0 2 2 / 9 / 2 2 长 沙 市 新 冠 肺 炎 防 控 指 挥 部

来 自 国 内 疫 情 中 高 风 险 地 区 和 已 有 本 土 感 染 者 报 告 地 区 的 暂 缓 返 长 。 上 述 人 员 和 省 外 人 员 确 需 来 长 的 ， 应

持 4 8小 时 内 核 酸 阴 性 证 明 ， 并 需 提 前 2 4小 时 报 备 ， 抵 长 后 主 动 接 受 1次 核 酸 “ 落 地 检 ” ， 来 长 后 前 三 天 进

行 核 酸 “ 3天 2检 ” ， 第 3天 核 酸 检 测 结 果 出 来 前 不 出 入 人 群 聚 集 场 所 、 不 参 加 聚 集 活 动 、 不 乘 坐 公 共 交

通 ， 并 配 合 落 实 相 应 健 康 管 理 措 施 。
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图表 8：上周，全国整车货运物流指数延续回落  图表 9：多数地区整车货运流量回落 

 

 

 
来源：G7 物联、国金证券研究所  来源：G7 物联、国金证券研究所 

受益于多地疫情得到控制，城市地铁客运量有所回升，前期受疫情影响较

大的地区显著提升。本周（9 月 18 日至 9 月 24 日），全国 26 个样本城市地

铁客运量合计较上周提升 13.7%；分地区来看，受益于疫情得到控制，前期受

疫情影响较大的成都、贵阳地铁客运量显著提升，分别较上周提升 5.28、2.62

倍；但缘于近期疫情反弹，天津地铁客运量有所回落、较上周下降 19.5%。 

图表 10：本周，9城地铁客运量总体有所回升  图表 11：成都、贵阳城市地铁客运量周环比显著提升 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

城市餐饮恢复强度有所分化、全国外卖恢复强度持续提升。国金数字未来
Lab 数据显示，上周（9 月 11 日至 9 月 17 日），反映全国各城市餐饮商家活
跃数目的餐饮恢复强度有所分化，一线、三线城市餐饮恢复强度均较上周提升
0.5%，新一线、二线城市分别较上周回落 0.1%、0.4%。反映全国各城市活跃
外卖骑手数目的城市外卖恢复强度普遍提升，一线、新一线、二线、三线城市
外卖恢复强度分别较前周提升 0.2%、1.1%、0.5%、2.4%。 
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图表 12：全国城市餐饮恢复强度有所分化  图表 13：全国城市外卖恢复强度有所分化 

 

 

 

来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

前期受疫情影响较大的地区连锁餐饮疫情歇业率快速回落，全国流水恢复

强度略有回落。国金数字未来 Lab 数据显示，上周（9 月 11 日至 9 月 17 日），

某连锁餐饮全国疫情歇业率略有回落、较前周回落 0.7 个百分点至 6.3%；分地

区来看，前期受疫情影响的四川、贵州等地疫情歇业率回落幅度较大、分别较

前周回落 31、20 个百分点至 33%、40%，拉动整体疫情歇业率下行。某连锁

餐饮全国流水恢复强度略有回落、较前周回落 0.9%，指向前期受疫情影响地

区店面虽然加快恢复营业、但客流恢复相较疲软。 

图表 14：某连锁餐饮全国疫情歇业率略有回落  图表 15：某连锁餐饮全国流水恢复强度略有回落 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

二、生产需求追踪：部分工业生产放缓，港口贸易有所提升 

部分工业生产活动有所放缓，钢材生产下游环节开工回落。本周（9 月 18

日至 9 月 24 日），六大发电集团日均耗煤量变动较小、较上周提升 0.4%，目

前电厂耗煤量季节性走弱、但仍高于过往同期水平；国内独立焦化厂焦炉生产

率开始回落、较上周回落 1.1 个百分点至 77.6%，其中西北地区回落最为明显、

较上周回落 11.8个百分点至 70.8%。钢材生产方面，全国高炉开工率延续上行、

较上周提升 0.4 个百分点至 82.8%，但钢材生产下游环节开工有所回落、螺纹

钢开工率较上周回落 0.3 个百分点至 51.8%。 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_46515


