
1 

中泰宏观首席分析师   陈兴 博士 

执业证书编号：S0740521020001 

 

研究助理  王丰 

 

证券研究报告 



 【资产配置系列】人民币汇率贬值
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风险提示：经济下行，政策变动。 
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近期美联储不断加息导致美元指数飙升，非美货币普遍相对
美元出现大幅贬值，其中人民币汇率相对于其他国家较为坚
挺，欧元、英镑和日元等主要发达国家的货币贬值程度更为
夸张。由于美联储加息周期仍未确认尾声，欧洲经济基本面
相对偏弱，未来不排除美元指数继续上冲。中美货币政策分
化，也致使中美利差倒挂加深。央行为稳定汇率，在9月初
下调外汇存款准备金率后，近期又将远期售汇业务的外汇风
险准备金率上调至20%，来抑制企业远期购汇需求，稳定人
民币即期汇率，以控制汇率贬值速度过快。 

非美货币相对美元的变化（基期=100） 
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