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[Table_Summary] 
投资要点： 

 境内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护季末流动性平稳，9 月 26 日以利率招标方式开展了

420 亿元 7 天期和 930 亿元 14 天期逆回购操作，中标利率分别为 2.0%、2.15%。

当日 20 亿元逆回购到期，因此当日净投放 1330 亿元。（央行发布） 

货币政策：央行表示，为稳定外汇市场预期，加强宏观审慎管理，决定自 2022 年

9 月 28 日起，将远期售汇业务的外汇风险准备金率从 0 上调至 20%。（央行发布） 

境外货币财政政策                                                                                                                        

【美联储】美联储博斯蒂克表示，随着美联储不断加息以应对通胀经济可能以“相

对有序的方式”放缓，但过程将是艰难的。博斯蒂克呼应了美联储其他官员的说法，

即美国需求需要下降。 

【欧央行】欧洲央行副行长金多斯表示，未来的加息的次数和规模将取决于未来公

布的宏观经济数据。欧洲央行委员 Simkus 表示，欧洲央行在 10 月将至少加息 50

个基点。 

【英国】英国 9 月 Rightmove 平均房屋要价指数同比增 8.7%，前值增 8.2%；环

比增 0.7%，前值降 1.3%。英国央行表示，压力测试结果将于 2023 年夏季公布，

压力测试包括假定银行利率在 2023 年初迅速上升至 6%的峰值的情景。 

【德国】德国 9 月 IFO 商业景气指数为 84.3，创 2020 年 5 月来新低，预期 87，

前值 88.5。 

【波兰】波兰国有资产部长表示，波兰提议向公用事业征收 50%的暴利税。 

【泰国】泰国财长表示，还没有对泰铢走软感到非常担忧。 

【日本】日本央行行长黑田东彦表示，将继续支持经济活动，保持宽松的金融环境，

通过放松货币政策来支持经济和工资增长，2022 财年下半年产出缺口将为正值，

日本的通胀是由商品价格上涨和日元疲软导致的。年底前通胀率可能进一步上升，

通胀将在 2023 年初见顶，长期预期通胀正在上升。 

【韩国】韩国央行行长李昌镛表示，韩国央行将根据应急计划采取稳定市场的措

施；通胀压力将在相当长一段时间内保持在高位；应该关注美联储终端利率变化的

影响；在韩国央行作出利率决定之前，还有两周时间；仅靠加息是无法解决汇率问

题的。  

                                                                                                                                                                      

 风险提示：疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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1. 每日货币财政政策 

1.1. 9 月 26日境内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护季末流动性平稳，9 月 26 日以利率招标方式开

展了 420 亿元 7 天期和 930 亿元 14 天期逆回购操作，中标利率分别为 2.0%、

2.15%。当日 20 亿元逆回购到期，因此当日净投放 1330 亿元。（央行发布） 

货币政策：央行表示，为稳定外汇市场预期，加强宏观审慎管理，决定自 2022

年 9 月 28 日起，将远期售汇业务的外汇风险准备金率从 0 上调至 20%。（央行发

布） 

1.2. 9 月 26日境外货币财政政策 

【美联储】美联储博斯蒂克表示，随着美联储不断加息以应对通胀经济可能

以“相对有序的方式”放缓，但过程将是艰难的。博斯蒂克呼应了美联储其他官员

的说法，即美国需求需要下降。 

【欧央行】欧洲央行副行长金多斯表示，未来的加息的次数和规模将取决于

未来公布的宏观经济数据。欧洲央行委员 Simkus 表示，欧洲央行在 10 月将至少

加息 50 个基点。 

【英国】英国 9 月 Rightmove 平均房屋要价指数同比增 8.7%，前值增 8.2%；

环比增 0.7%，前值降 1.3%。英国央行表示，压力测试结果将于 2023 年夏季公

布，压力测试包括假定银行利率在 2023 年初迅速上升至 6%的峰值的情景。 

【德国】德国 9 月 IFO 商业景气指数为 84.3，创 2020 年 5 月来新低，预期

87，前值 88.5。 

【波兰】波兰国有资产部长表示，波兰提议向公用事业征收 50%的暴利税。 

【泰国】泰国财长表示，还没有对泰铢走软感到非常担忧。 

【日本】日本央行行长黑田东彦表示，将继续支持经济活动，保持宽松的金

融环境，通过放松货币政策来支持经济和工资增长，2022 财年下半年产出缺口将

为正值，日本的通胀是由商品价格上涨和日元疲软导致的。年底前通胀率可能进

一步上升，通胀将在 2023 年初见顶，长期预期通胀正在上升。 

【韩国】韩国央行行长李昌镛表示，韩国央行将根据应急计划采取稳定市场

的措施；通胀压力将在相当长一段时间内保持在高位；应该关注美联储终端利率

变化的影响；在韩国央行作出利率决定之前，还有两周时间；仅靠加息是无法解

决汇率问题的。 
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图 1：最新全球基准利率 

 
资料来源：Wind，德邦研究所 

2. 风险提示 

疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧  

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_46566


