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美联储加息预期提升，光伏或将承压震荡

[Table_Rank]报告日期： 2022 年 10 月 9 日

[Table_Summary]★ 光伏行情动态回顾
九月，沪深股市在经历震荡后，持续走出下跌行情，这周沪深
300 指数下跌 0.83%，光伏板块表现较差，在各板块中表现偏弱，
中证光伏行业指数跌幅 3.67%。
这周光伏上市公司多以下跌为主，跌幅最大为南玻 A，跌幅
7.71%，涨幅最大为 TCL 中环，涨幅 3.94%。

★ 光伏材料价格动态回顾
硅片单晶型M10 华东地区市场价：这周价格为 7.52 元/片，较上
周持平。
电池片单晶型M10 华东地区市场价：这周价格为 1.33 元/瓦，较
上周涨 0.03 元/瓦。
光伏组件（182 单面单晶型）华东地区市场价：这周价格为在 1.97
元/瓦，较上周持平。
光伏玻璃 3.2mm 镀膜市场价：这周价格为 26.5 元/平方米，较上
周持平。
★ 动态点评
本周因国庆假期，国内沪深股市休市一周。国庆前一周美元指数
攀至 113，创下 20 年以来新高，美元兑人民币一路上行，26 日
突破 7.2 后央行决定自 28 日起外汇风险准备金率从 0 上调至
20%。随后美元回调，A股亦随之上涨。但在国庆前大盘依旧难
掩颓势，指数下跌同时成交额也下滑至 6000 亿左右。国庆期间，
美国失业率数据好于预期的消息提升了 11 月美联储的加息预
期，导致美元指数在回调后再度走强，预计未来有进一步上升的
空间。另外 10 月重大事件不断，短期内需谨防风险。
光伏由于受到大盘拖累，持续下滑，目前回落至 6月水平，较 8
月高点下降 20%，预计未来还有进一步随大盘下跌的可能。产业
上依旧处于上游利润高，下游组件利润薄弱的局面。但目前上游
硅料、硅片原材料价格已经处于高点，且三部门已在关注光伏原
材料价格，抬价空间不大。而海外组件需求受到能源价格高企而
不断提升，未来组件利润或将进一步提升，利好组件的长期发展。

★ 风险提示

通胀过高，美联储加息超预期；疫情反复，供给不及预期。
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1.重点标的跟踪

图表 1：中信行业指数：光伏

资料来源：iFinD

图表 2：相关板块一周涨跌幅情况

资料来源：iFinD
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图表 3：相关上市公司行情变化

类别 代码 名称 收盘价（2022/9/30）
本周

涨跌幅（%）

硅片
002129.SZ TCL 中环 44.7600 3.9480
601908.SH 京运通 7.2400 -3.3378
603185.SH 上机数控 134.9000 -5.9340

组件

601012.SH 隆基绿能 47.9100 -1.2979
688223.SH 晶科能源 16.6700 -7.1309
300118.SZ 东方日升 25.8200 -4.5471
600438.SH 通威股份 46.9600 -4.7465

辅材

002079.SZ 苏州固锝 11.4000 -6.5574
003038.SZ 鑫铂股份 49.5300 -7.1429
300041.SZ 回天新材 17.2000 -3.4250
603688.SH 石英股份 115.7500 -2.3454

胶膜

603806.SH 福斯特 53.2000 -0.8018
603212.SH 赛伍技术 19.8000 -4.5783
688680.SH 海优新材 163.8100 -5.2245

光伏
玻璃

000012.SZ 南玻 A 6.9400 -7.7128
600207.SH 安彩高科 6.0200 -5.0473
002623.SZ 亚玛顿 30.4600 -6.4784

生产
设备

300316.SZ 晶盛机电 67.6200 -4.7606
300724.SZ 捷佳伟创 115.2200 -5.3634
300751.SZ 迈为股份 483.9600 -2.6237

资料来源：iFinD
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2.产业链数据跟踪

图表 4：单晶型硅片（M10）市场价华东地区

资料来源：Wind，东证衍生品研究院

图表 5：光伏玻璃（3.2mm 镀膜）市场价

：光伏玻璃：3.2mm 镀膜：市场价：中国（日）

资料来源：Wind，东证衍生品研究院

图表 6：单晶 PERC 电池片（182mm）市场价
：电池片（单晶型）市场价

资料来源：Wind，东证衍生品研究院

图表 7：多晶型电池片市场价

资料来源：Wind，东证衍生品研究院
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图表 8：光伏玻璃（2mm镀膜）面板市场价

资料来源：Wind，东证衍生品研究院

图表 9：单面单晶型光伏组件（182mm）市场价
单面单晶型光伏组件（182mm）市场价

资料来源：Wind，东证衍生品研究院

图表 10：光伏玻璃运行产能（中国）

资料来源：Wind，东证衍生品研究院

图表 11：单面单晶型光伏组件（210mm）市场价

资料来源：Wind，东证衍生品研究院
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图表 12：国内 EVA胶膜单价

资料来源：Wind

图表 13：福斯特：背板：生产量累计值

资料来源：Wind

图表 14：装机容量（太阳能发电）全国:累计值

资料来源：Wind

图表 15：发电装机容量对比

资料来源：Wind
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