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最近一年大盘走势 
 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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▌  1、近期有哪些值得关注的经济指标？ 

节后多地疫情反复，出现变异毒株，疫情防控力度加大；沥
青开工延续回升，指向基建开工端修复；专项债和政策性工
具稳步落地，基建提速助力稳增长；养殖户压栏惜售加剧生
猪供应紧张，猪肉价格涨幅走阔；央行缩量续作 MLF，货币

市场利率上行；OPEC+突发减产，原油价格快速回升。  
 

▌  2、国庆期间数据表现如何？ 

出行：出行降至往年 6 成，跨省出行小幅修复，但旅游出行
不及预期，本地游周边游增长较快，国庆前 5 日本地消费额
占比达 77.4%；消费：观影人次及票房收入仅为 2019 年的 3
成左右，为 8 年新低；商品房销售整体表现不佳，一三线城
市拖累全国 30大中商品房销售同比下降 25.9%。 

 

▌  3、近期市场利率怎么看？ 

跨季叠加假期影响，资金需求增加，市场利率大多上涨，央

行逆回购放量呵护市场流动性。9 月 PSL 单月净新增 1082 亿

元，助力基建从而带动经济修复。监管部门要求多家大行增

加涉房贷款约 6000 亿和 1-1.5 万亿制造业中长期贷款，宽信

用进一步提速。 

 

▌  4、房地产市场有何新变化？ 

节前地产利好政策密集出台，央行阶段性调低部分城市首套

房贷款利率下限、首套房公积金贷款利率罕见下调 15BP，支

持刚需；财政部推出个税优惠，支持改善性需求，助力地产

筑底企稳。 
 

▌ 风险提示 

（1）宏观经济加速下行  

（2）疫情反复冲击 

（3）政策效果不及预期 
 

 

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

(%) 沪深300

宏

观

研

究 

证

券

研

究

报

告 



证券研究报告  
 
 

请阅读最后一页重要免责声明 2 

诚信、专业、稳健、高效 

 

 

正文目录 

1、 经济: 基建开工修复，地产政策放松 ....................................................... 5 

1.1、 疫情：疫情多点散发，压制出行修复 ................................................ 5 
1.2、 出口：BDI 指数延续上行，运价指数持续回调 ......................................... 6 
1.3、 地产：土地成交高位回落，商品房销售继续探底 ...................................... 6 
1.4、 基建：水泥指标小幅走弱，沥青开工延续回升 ........................................ 7 
1.5、 工业：钢铁延续修复，钢胎开工回落 ................................................ 7 
1.6、 消费：乘用车消费小幅回落，假期拉动电影消费增长 .................................. 9 

2、 通胀：猪肉延续上行，原油价格回升 ....................................................... 10 

3、 流动性：逆回购放量，PSL 重启扩容 ....................................................... 11 

4、 国庆数据:出行小幅修复，本地游增速较快 .................................................. 13 

5、 风险提示............................................................................... 16 

图表目录 

图表 1：高频指标数据最新变动 ........................................................... 4 

图表 2：近期疫情多地扩散，执飞航班和地铁出行均明显下滑 ................................. 5 

图表 3：国庆期间疫情再度反弹 ........................................................... 5 

图表 4：本周 BDI 指数止跌转涨，小幅回升 ................................................. 6 

图表 5：近期 30 大中城市商品房成交再回落（%） ........................................... 6 

图表 6：9 月末二手房成交小幅回升，总体较上期跌幅收窄 .................................... 7 

图表 7：石油沥青延续回升，指向近期基建开工有所改善 ..................................... 7 

图表 8：高炉开工率升至历史平均水平，钢铁行业延续修复 ................................... 8 

图表 9：本周全钢胎开工率下滑，但整体符合季节性 ......................................... 8 

图表 10：乘用车消费近期增速放缓 ........................................................ 9 

图表 11：国庆档带动电影消费小幅回升 .................................................... 9 

图表 12：近期农产品价格环比大多上涨（%） ............................................... 10 

图表 13：欧佩克减产计划刺激近期原油价格回升 ............................................ 10 

图表 14：近期有色金属价格均下跌 ........................................................ 11 

图表 15：近期流动性指标变动 ............................................................ 12 

图表 16：国债收益率全面上行 ............................................................ 12 

图表 17：PSL 时隔两年多首次单月正增长 ................................................... 13 

图表 18：9 城拥堵指数整体回升 .......................................................... 13 

图表 19：9 城地铁出行人次有所降低（万人次） ............................................. 13 

图表 20：跨省出行人次同比减少近 40%..................................................... 14 

图表 21：疫情扰动下国内旅游明显减少 .................................................... 14 



证券研究报告  
 
 

请阅读最后一页重要免责声明 3 

诚信、专业、稳健、高效 

 

图表 22：以 2019 年为基期，2022 年票房收入及观影人次均大幅减少，仅有 3 成水平 ............. 14 

图表 23：国庆假期，餐饮及其他线下消费都较五一期间产生了明显增长 （五一为基期，%） ...... 15 

图表 24：国庆期间 30 大中城市商品房销售同比降低 25.9% （单位：%） ........................ 15 

图表 25：国庆期间重点城市商品房交易同比跌幅较大 ........................................ 16 

 

 



证券研究报告  
 
 

请阅读最后一页重要免责声明 4 

诚信、专业、稳健、高效 

 

近期疫情多点散发，压制出行修复；煤炭需求高涨拉高了 BDI 指数，运价仍处于回调

期；土地交易受前期高基数影响高位回落，地产销售仍处于筑底期；沥青开工延续回升，

指向基建开工段修复；中下游开工涨跌互现，钢铁行业延续修复；乘用车消费回落，假期

带动电影观影环比回升；猪肉价格涨幅走阔，上游资源品大多下跌。 

图表 1：高频指标数据最新变动 

 
资料来源：Wind 资讯，华鑫证券研究 

单位 涨跌 变动幅度 最新 上期 指标说明

新增确诊 例 ▲ 1101 2901 1800

新增无症状 例 ▲ 1342 10709 9367

9城地铁客运量 万人次 ▼ -5.83 7622.67 8094.93 主要城市地铁客运量止涨转跌

百城拥堵延时指数 % ▼ -0.03 1.49 1.52 拥堵指数小幅下跌
 

中国出口集装箱运价指数CCFI — ▼ -9.89 2402.39 2665.93

上海出口集装箱运价指数SCFI — ▼ -5.68 1997.50 2117.80

波罗的海干散货指数BDI — ▲ 14.52 1853.80 1618.78 BDI指数连续5周上升
 

100大中城市成交土地占地面积 万平方米 ▼ -29.57 2736.55 3885.48 土地成交面积高位回落

100大中城市成交土地溢价率 % ▼ -2.64 0.88 3.52 土地溢价率小幅下跌

30大中城市商品房成交面积 万平方米 ▼ -5.42 536.45 567.18 商品房销售止涨转跌

城市二手房出售挂牌价指数:全国 — ▼ -0.14 190.76 191.03 全国二手房挂牌价延续回落

石油沥青装置开工率 % ▲ 3.10 45.2 42.10 石油沥青开工率回升

水泥磨机运转率 % ▼ -0.08 49.92 50.00

水泥发运率 % ▼ -0.23 50.41 50.65

水泥价格指数 点 ▲ 3.72 151.20 145.77 水泥价格小幅回升

南华玻璃指数 点 ▲ 1.25 1947.07 1923.02 玻璃价格继续回升
 

南方八省电厂耗煤 万吨 ▼ -7.30 401.00 432.60 南方电厂耗煤延续回落

唐山钢厂:高炉开工率 % ▲ 1.59 59.52 57.94

唐山钢厂:产能利用率 % ▲ 1.98 77.06 75.08

主要钢厂:螺纹钢开工率 % ▼ -0.49 51.48 51.97

主要钢厂:螺纹钢产量 万吨 ▼ -0.37 612.43 614.71

焦化企业开工率:产能>200万吨 % ▼ -1.80 83.65 85.45

PTA:开工率 % ▲ 5.33 74.74 69.41

开工率:汽车轮胎:全钢胎 % ▼ -9.05 46.09 55.15

开工率:汽车轮胎:半钢胎 % ▼ -7.83 51.64 59.47

钢材 万吨 ▼ -2.93 2130.90 2195.11

螺纹钢 万吨 ▼ -3.61 941.28 976.56

沥青 万吨 ▼ -0.02 93878.00 93898.00

南方八省电厂存煤 万吨 ▲ 1.08 5988.00 5924.00 电厂存煤库延续上升

焦化厂炼焦煤库存 万吨 ▲ 6.92 1887.10 1764.90 炼焦煤库存延续回升
 

乘用车厂家零售:日均销量 辆 ▼ -1.93 60810.00 62004.50

乘用车厂家批发:日均销量 辆 ▼ -7.90 70076.00 76087.50

当日电影票房 万元 ▲ 194.94 175181.98 59395.59 电影票房大幅上升

中国公路物流运价指数:整车运输 点 ▼ -0.08 1030.30 1031.09 整车物流运价小幅下跌
 

农产品批发价格200指数 2015年=100 ▼ -1.91 125.97 128.43

菜篮子产品批发价格200指数 2015年=100 ▼ -2.20 127.53 130.40

猪肉平均批发价 元/公斤 ▲ 4.10 32.15 30.89

28种重点监测蔬菜平均批发价 元/公斤 ▼ -5.70 4.87 5.16

Myspic综合钢价指数 元/吨 ▲ 1.08 151.27 149.66 钢价止跌转涨

焦煤 元/吨 ▲ 8.68 2080.00 1913.90

动力煤 元/吨 ▼ -0.99 1012.68 1022.82

布伦特原油 美元/桶 ▼ -1.10 90.25 91.25 布油跌幅收窄

铝 美元/吨 ▼ -1.07 2230.20 2254.35 铝价跌幅收窄

锌 美元/吨 ▼ -5.64 2969.95 3147.50 锌价延续下跌

铁 元/吨 ▼ -2.49 764.60 784.09 铁价止涨转跌

铜 美元/吨 ▼ -2.90 7518.90 7743.30 铜价小幅下跌

疫情与出行

通胀

乘用车销量再回落

消费

资源品

 -共同定价

新增确诊人数及无症状均上升

水泥磨机运转、发运率止涨转跌

农产品批发价小幅下跌、

猪肉价格涨幅走阔
消费品

资源品

-国内定价
焦煤价格延续上升，

动力煤止涨转跌

资源品

-国外定价

全钢胎、半钢胎开工率延续下滑

库存

钢材、螺纹钢、沥青库存小幅下

跌

出口

地产基建

指标

出口集装箱运价指数持续回调

工业

生产

唐山钢厂高炉开工率，产能利用

率继续回升

螺纹钢开工率止涨转跌

焦化企业开工率止涨转跌，

化工企业开工率小幅上涨
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1、 经济: 基建开工修复，地产政策放松 

1.1、 疫情：疫情多点散发，压制出行修复  

近期全国多地疫情多点散发，新增确诊及无症状均回升，截至 10 月 8 日，全国共有

918 个高风险区（前值 607）、616 个中风险区（前值 793），疫情主要影响地区 GDP 占比

超过 50%。内蒙古、深圳均发现了变异株 BF.7，传播速度更快、传染力更强；新疆近日新

增感染大幅上升，且出现向多个省份外溢的情况；四川、重庆、广东、湖北等地国庆期间

新增感染均出现了较快增长，多地实行静默管理；上海、深圳防疫政策调整，新增抵达人

员需三天三检的要求。《人民日报》近日发文，要增强对当前疫情防控政策的信心和耐心，

“动态清零”可持续而且必须坚持，重申坚持动态清零的决心。 

交运出行方面，近期 9 城地铁客运量受疫情冲击明显，较上期回落 8.46%，执飞航班受

假期效应影响，环比上升 16.7%，由跌转涨，但本周同比跌幅走阔至 58.03%，疫情扰动下，

旅游业修复迟缓。 

图表 2：近期疫情多地扩散，执飞航班和地铁出行均明显下滑 

 
资料来源：Wind 资讯，华鑫证券研究 

 

图表 3：国庆期间疫情再度反弹 

 

资料来源：Wind 资讯，华鑫证券研究 
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1.2、 出口：BDI 指数延续上行，运价指数持续回调 

出口方面，由于煤炭需求高涨，近期波罗的海干散货指数持续 5 周上升，上涨 14.52%；

出口运价延续回调，CCFI和 SCFI分别环比下行 9.89%和 5.68%，出口依旧承压。 

图表 4：本周 BDI 指数止跌转涨，小幅回升 

 
资料来源：Wind 资讯，华鑫证券研究 

1.3、 地产：土地成交高位回落，商品房销售继续探底 

9 月 25 日-10 月 9 日，百城土地成交环比大幅下跌 29.57%，主因上月多地完成第三轮

土地集中竞拍，假期较此前高基数有所下滑，百城土地溢价率延续下滑，小幅下跌 2.64%。

9 月 24 日-10 月 8 日，30 大中城市商品房销售面积止涨转跌，环比下滑 5.42%，主因一三

线城市需求均走弱，二手房销售环比回落 26.82%；截至 10 月 2 日，全国城市二手房挂牌价

延续回落，跌幅收窄，一二三线城市均下跌，地产仍处于筑底期，销售底尚未到来。9 月末

PSL 两年多来首次扩容，有望从棚改安置提振地产需求。同时监管部门要求各大行增加

6000 亿信贷加大对房地产融资支持，房地产金融化泡沫化实质性扭转后，政策端进一步放

松。 

图表 5：近期 30 大中城市商品房成交再回落（%） 

 
资料来源：Wind 资讯，华鑫证券研究 
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图表 6：9 月末二手房成交小幅回升，总体较上期跌幅收窄 

 
资料来源：Wind 资讯，华鑫证券研究 

1.4、 基建：水泥指标小幅走弱，沥青开工延续回升 

石油沥青开工率回升，环比上涨 3.1%；水泥磨机运转率及水泥发运率止涨转跌，分别

环比下跌 0.08%和 0.23%；截至 10 月 1 日，水泥价格延续回升，环比上行 1.7%；南华玻璃

指数继续回升，涨幅收窄至 1.25%。 

图表 7：石油沥青延续回升，指向近期基建开工有所改善 

 
资料来源：Wind 资讯，华鑫证券研究 

1.5、 工业：钢铁延续修复，钢胎开工回落 

截至 9 月 24 日，南方电厂耗煤延续回落，较上期减少 7.3%；本周唐山钢厂高炉开工率，
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产能利用率延续上升，螺纹钢开工率止涨转跌，钢材和螺纹钢库存分别为-2.93%和-3.61%；

中下游焦化企业开工率止涨转跌，较上期环比下跌 1.8%，PTA 化工企业开工率小幅上涨，

环比上升 4.75%，PTA 产业链负荷率出现分化，PTA 工厂小幅上升，聚酯工厂和江浙织机企

小幅下降；受节假日影响，汽车全钢胎、半钢胎开工率延续下滑，分别下降 9.05%和 7.83%。 

图表 8：高炉开工率升至历史平均水平，钢铁行业延续修复 

 
资料来源：Wind 资讯，华鑫证券研究 

 

图表 9：本周全钢胎开工率下滑，但整体符合季节性 

 
资料来源：Wind 资讯，华鑫证券研究 
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