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[Table_Summary] 
投资要点： 

 境内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，10 月 10 日以利率招标方

式开展了 20 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.0%。当日 930 亿元逆回购到期，

因此单日净回笼 910 亿元。（央行发布） 

货币互换：经国务院批准，近日中国人民银行与欧洲中央银行续签了双边本币互换

协议，互换规模保持不变，为 3500 亿元人民币/450 亿欧元，协议有效期三年。中

欧双边本币互换协议再次续签，有助于进一步深化双方金融合作，促进双边贸易和

投资便利化，维护金融市场稳定。（央行发布） 

境外货币财政政策                                                                                                                        

【美联储】据 CME“美联储观察”，美联储 11 月加息 50 个基点至 3.50%-3.75%

区间的概率为 18%，加息 75 个基点的概率为 82.0%，加息 100 个基点的概率为

0%；到 12 月累计加息 100 个基点的概率为 13.3%，累计加息 125 个基点的概率

为 65%，累计加息 150 个基点的概率为 21.8%。 

【加拿大】加拿大央行行长 Tiff Macklem 表示，鉴于劳动力市场上的职位空缺数

量“异常高”，加拿大经济有放缓的空间；由于加拿大和其他几个国家今年的收成

相当好，该国的食品通胀将放缓。 

【欧央行】欧洲央行管委勒鲁瓦德加洛表示，欧洲央行致力于在“两到三年内”将

通胀率降至 2%；正确的通胀目标为 2%左右，距离实现欧元区 2%的通胀目标还

有很远。欧洲央行管委诺特表示，市场似乎低估了通胀前景中的上行风险，预计通

胀将在 2023 年下降，但问题是下降速度有多快，支持继续加息，直到实现 2%的

通胀目标。欧洲央行管委森特诺表示，欧洲央行将不得不在 10 月再次采取重大加

息举措，现在说需要采取多大的举措还为时过早。 

【欧元区】欧元区 10 月 Sentix 投资者信心指数为-38.3，创 2020 年 5 月来低位，

预期-34.7，前值-31.8。 

【英国】英国央行表示将推出临时性的扩大抵押品回购机制，将随时准备增加每日

拍卖的规模，以确保 10 月 14 日星期五之前有足够的能力购买国债。最大拍卖规

模将于每天早上 9 点确认，在本周一的操作中被确定为最高 100 亿英镑。将继续

与英国当局和监管机构合作，以确保负债驱动型投资策略（LDI）未来在更有弹性

的基础上运行。英国财政部表示，英国政府将于 10 月 31 日宣布中期财政计划。 

【法国】法国央行下调法国 Q3 经济增长预期至 0.25%，略低于此前 0.3%的预测，

主要原因是工业活动不佳。 

【荷兰】荷兰央行表示，高通胀可能会比目前模型预测的持续时间更长。 

【菲律宾】在“亚洲银行家”最近的一次会议上，菲律宾央行行长费利佩·M·梅

达拉解释说，BSP 正在根据其数字支付转型路线图落实举措，推动菲律宾从重现
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金经济向轻现金经济转型。该路线图旨在到 2023 年将至少 50%的零售交易量数

字化，并将至少 70%的菲律宾成年人纳入正规金融系统。 

                                                                                                                                                                      

 风险提示：疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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1. 每日货币财政政策 

1.1. 10 月 10 日境内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，10 月 10 日以利率

招标方式开展了 20 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.0%。当日 930 亿元逆回

购到期，因此单日净回笼 910 亿元。（央行发布） 

货币互换：经国务院批准，近日中国人民银行与欧洲中央银行续签了双边本

币互换协议，互换规模保持不变，为 3500 亿元人民币/450 亿欧元，协议有效期

三年。中欧双边本币互换协议再次续签，有助于进一步深化双方金融合作，促进

双边贸易和投资便利化，维护金融市场稳定。（央行发布） 

1.2. 10 月 10 日境外货币财政政策 

【美联储】据 CME“美联储观察”，美联储 11 月加息 50 个基点至 3.50%-

3.75%区间的概率为 18%，加息 75 个基点的概率为 82.0%，加息 100 个基点的

概率为 0%；到 12 月累计加息 100 个基点的概率为 13.3%，累计加息 125 个基

点的概率为 65%，累计加息 150 个基点的概率为 21.8%。 

【加拿大】加拿大央行行长 Tiff Macklem 表示，鉴于劳动力市场上的职位空

缺数量“异常高”，加拿大经济有放缓的空间；由于加拿大和其他几个国家今年的

收成相当好，该国的食品通胀将放缓。 

【欧央行】欧洲央行管委勒鲁瓦德加洛表示，欧洲央行致力于在“两到三年

内”将通胀率降至 2%；正确的通胀目标为 2%左右，距离实现欧元区 2%的通胀

目标还有很远。欧洲央行管委诺特表示，市场似乎低估了通胀前景中的上行风险，

预计通胀将在 2023 年下降，但问题是下降速度有多快，支持继续加息，直到实现

2%的通胀目标。欧洲央行管委森特诺表示，欧洲央行将不得不在 10 月再次采取

重大加息举措，现在说需要采取多大的举措还为时过早。 

【欧元区】欧元区 10 月 Sentix 投资者信心指数为-38.3，创 2020 年 5 月来

低位，预期-34.7，前值-31.8。 

【英国】英国央行表示将推出临时性的扩大抵押品回购机制，将随时准备增

加每日拍卖的规模，以确保 10 月 14 日星期五之前有足够的能力购买国债。最大

拍卖规模将于每天早上 9 点确认，在本周一的操作中被确定为最高 100 亿英镑。

将继续与英国当局和监管机构合作，以确保负债驱动型投资策略（LDI）未来在更

有弹性的基础上运行。英国财政部表示，英国政府将于 10 月 31 日宣布中期财政

计划。 

【法国】法国央行下调法国 Q3 经济增长预期至 0.25%，略低于此前 0.3%的

预测，主要原因是工业活动不佳。

【荷兰】荷兰央行表示，高通胀可能会比目前模型预测的持续时间更长。 

【菲律宾】在“亚洲银行家”最近的一次会议上，菲律宾央行行长费利佩·M·梅

达拉解释说，BSP 正在根据其数字支付转型路线图落实举措，推动菲律宾从重现
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金经济向轻现金经济转型。该路线图旨在到 2023 年将至少 50%的零售交易量数

字化，并将至少 70%的菲律宾成年人纳入正规金融系统。 

图 1：最新全球基准利率 

 
资料来源：Wind，德邦研究所 

2. 风险提示 

疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧
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