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[Table_Summary] 
投资要点： 

 境内货币财政政策 

七中全会：10 月 9 日至 12 日，中共十九届七中全会在北京举行。会议审议了 20

大报告和党章修正案，充分肯定了党的十九届六中全会以来近一年间中央政治局

的工作，总结了党的十九大以来 5 年的工作和重大成就，再次阐明了党和国家事

业成功之道和对全党的要求，总结了党的十九届中央纪律检查委员会的工作，递补

了中央委员会委员，深入讨论了若干重大问题。（新闻联播） 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，10 月 13 日以利率招标方

式开展了 20 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.0%。Wind 数据显示，今日 770

亿元逆回购到期，因此单日净回笼 750 亿元。（央行发布） 

政策性开发性金融工具：截至 10 月 12 日，农发基础设施基金完成全部 2459 亿元

政策性开发性金融工具投放任务。（央视新闻报道） 

经济数据：国家能源局公布数据显示，1-9 月，全社会用电量累计同比增长 4.0%。

分产业看，第一产业用电量同比增长 8.4%；第二产业用电量同比增长 1.6%；第三

产业用电量同比增长 4.9%；城乡居民生活用电量同比增长 13.5%。（国家能源局

发布） 

境外货币财政政策                                                                                                                        

【美联储】美国 9 月未季调 CPI 同比升 8.2%，预期升 8.1%，前值升 8.3%；未季

调核心 CPI 同比升 6.6%，创 1982 年 8 月以来新高，预期 6.5%，前值 6.3%。9

月季调后 CPI 环比 0.4%，预期 0.2%，前值 0.1%；核心 CPI 环比上升 0.6%，预

期 0.5%，前值 0.6%。 

【欧央行】欧洲央行管委温施表示，在考虑到通胀的情况下，欧洲央行需要将利率

上调至正值区间，尽管有衰退风险；预计欧元区今年的平均通胀率将达到 8.1%，

欧洲目前或多或少处于技术性衰退；利率将超过 2%，如果必须在某个时候达到 3%

以上，不会感到惊讶。 

【德国】德国 9 月 CPI 环比终值增 1.9%；同比终值增 10%。德国 9 月调和 CPI

环比终值增 2.2%；同比终值增 10.9%，均符合市场预期。德国联邦经济和气候保

护部 12 日发布秋季经济预测报告，预计德国经济今年将增长 1.4%，明年将萎缩

0.4%，较今年春季经济预测报告中的今明两年分别增长 2.2%和 2.5%明显下调。 

【英国】英国央行信贷状况调查显示，预计在截至 11 月的 3 个月内，净违约率将

上升。 

                                                                                                                                                                        

 风险提示：疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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1. 每日货币财政政策 

1.1. 10 月 13 日境内货币财政政策 

七中全会：10 月 9 日至 12 日，中共十九届七中全会在北京举行。会议审议

了 20 大报告和党章修正案，充分肯定了党的十九届六中全会以来近一年间中央政

治局的工作，总结了党的十九大以来 5 年的工作和重大成就，再次阐明了党和国

家事业成功之道和对全党的要求，总结了党的十九届中央纪律检查委员会的工作，

递补了中央委员会委员，深入讨论了若干重大问题。（新闻联播） 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，10 月 13 日以利率

招标方式开展了 20 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.0%。Wind 数据显示，今

日 770 亿元逆回购到期，因此单日净回笼 750 亿元。（央行发布） 

政策性开发性金融工具：截至 10 月 12 日，农发基础设施基金完成全部 2459

亿元政策性开发性金融工具投放任务。（央视新闻报道） 

经济数据：国家能源局公布数据显示，1-9 月，全社会用电量累计同比增长

4.0%。分产业看，第一产业用电量同比增长 8.4%；第二产业用电量同比增长 1.6%；

第三产业用电量同比增长 4.9%；城乡居民生活用电量同比增长 13.5%。（国家能

源局发布） 

1.2. 10 月 13 日境外货币财政政策 

【美联储】美国 9 月未季调 CPI 同比升 8.2%，预期升 8.1%，前值升 8.3%；

未季调核心 CPI 同比升 6.6%，创 1982 年 8 月以来新高，预期 6.5%，前值 6.3%。

9 月季调后 CPI 环比 0.4%，预期 0.2%，前值 0.1%；核心 CPI 环比上升 0.6%，

预期 0.5%，前值 0.6%。 

【欧央行】欧洲央行管委温施表示，在考虑到通胀的情况下，欧洲央行需要

将利率上调至正值区间，尽管有衰退风险；预计欧元区今年的平均通胀率将达到

8.1%，欧洲目前或多或少处于技术性衰退；利率将超过 2%，如果必须在某个时

候达到 3%以上，不会感到惊讶。 

【德国】德国 9 月 CPI 环比终值增 1.9%；同比终值增 10%。德国 9 月调和

CPI 环比终值增 2.2%；同比终值增 10.9%，均符合市场预期。德国联邦经济和气

候保护部 12 日发布秋季经济预测报告，预计德国经济今年将增长 1.4%，明年将

萎缩 0.4%，较今年春季经济预测报告中的今明两年分别增长 2.2%和 2.5%明显下

调。 

【英国】英国央行信贷状况调查显示，预计在截至 11 月的 3 个月内，净违约

率将上升。 
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图 1：最新全球基准利率 

 
资料来源：Wind，德邦研究所 

2. 风险提示 

疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧。  

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_47258


