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[Table_Summary]  

⚫ 对报告框架和逻辑的理解。在整体政治环境没有大变化的背景下，二十

大报告基本就是之前政策的延续和拓展，大部分在市场的预期之内，因

此对市场的影响有限。报告的核心在于两条：一是中国式现代化，二是

安全与创新。 

 

⚫ 对“中国式现代化”的理解。“中国式现代化”作为从现在起的主要任

务，统领全篇报告。中国式现代化的内核在之前政策上多有体现，但本

次报告对此首次做了框架性的阐述（见表 1）。与传统西方国家实现现

代化不同的是，中国式现代化更加强调共同富裕、人与自然和谐共生、

物质文明和精神文明相协调、走和平发展道路的理念。概言之，即中国

式现代化要兼顾经济与环境、公平与效率、发展与和平。这可能意味着，

经济绝对增速的重要性下降，单目标转向多目标。这个转变已经在最近

几年被市场反复讨论，因此预期较为充分。 

 

⚫ 对“安全”“创新”的理解。《二十大报告》关注安全与创新，大力开

展科创也是维护安全的必要举措，我们从报告的词频的三个维度观察对

“安全”与“创新”的重视程度。《十九大报告》发生在中美贸易摩擦

之前，因此此次报告相比而言变动较大，但 2018 年以来对安全及创新

的重视在政策的体现上已经非常明确，市场对此的预期也比较充分。 

 

⚫ 后市展望。《二十大报告》的要点市场预期较为充分，因此，对市场整

体影响偏中性。10 月 17 日股债商反映平淡，万得全 A 收涨 0.62%，南

华工业品指数收跌 2.09%，10年期国债期货收跌 0.01%。由于《二十大

报告》对“安全”与“创新”着重强调，包括对统一的态度更加坚决，

因此相关板块可能会有结构性行情出现，例如国防军工涨幅在中信一级

行业里排名第一，收涨 2.84%，涨幅不大说明市场有一定预期。 

 

风险提示：疫情发展超预期；政策不及预期；海外扰动超预期 
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1 对报告框架和逻辑的理解 

在整体政治环境没有大变化的背景下，二十大报告基本就是之前政策的延续和拓展，

大部分在市场的预期之内，因此对市场的影响有限。报告的核心在于两条：一是中国式

现代化，二是安全与创新。 

2022 年 10 月 16 日发布的《二十大报告（实录全文）》，其框架整体与《十九大报

告》相似，对其行文逻辑，我们理解为：首先提出目标，然后阐述实现目标的方式，同

时强调在通向目标的过程中要确保安全。即：任务目标——实现方式——维护安全。 

首先，任务是一以贯之的：中国共产党的中心任务就是团结带领全国各族人民全面

建成社会主义现代化强国、实现第二个百年奋斗目标，以中国式现代化全面推进中华民

族伟大复兴。（十九大表述为：全面建成小康社会，推动中华民族伟大复兴）。 

其次，政策是一以贯之的：实现总体任务的方式是“中国式现代化”。我们理解，

“中国式现代化”是对近年来治国理政思路的系统阐述和总结，在政策基调上没有变化。

下文将具体阐述。 

最后，关注安全与创新。为应对通向目标过程中可能面临的严峻复杂的国际形势和

巨大风险挑战，要维护国家安全，科技创新、能源安全、粮食安全等内容则是维护国家

安全的具体落实。 

 

2 对“中国式现代化”的理解 

 

“中国式现代化”是对近年来治国理政思路的系统阐述和总结，一些提法如“共同

富裕”、“物质文明和精神文明”、“人与自然和谐共生”、“和平发展”等概念在此前均有

所提及（见表 1），相关表述在 2018 年之后有明显提升。 

（一） 中国式现代化是什么——中国共产党领导的社会主义现代化，既有各国现

代化的共同特征，更有基于自己国情的中国特色。中国式现代化是人口规模

巨大的现代化，是全体人民共同富裕的现代化，是物质文明和精神文明相

协调的现代化，是人与自然和谐共生的现代化，是走和平发展道路的现代

化。 

（二） 中国式现代化的要求——坚持中国共产党领导，坚持中国特色社会主义，

实现高质量发展，发展全过程人民民主，丰富人民精神世界，实现全体人民

共同富裕，促进人与自然和谐共生，推动构建人类命运共同体，创造人类

文明新形态。 

（三） 中国式现代化两步走——从二〇二〇年到二〇三五年基本实现社会主义现

代化；从二〇三五年到本世纪中叶把我国建成富强民主文明和谐美丽的社

会主义现代化强国。 

 

对“中国式现代化”的理解，核心应把握：“中国式现代化”是针对各国特别是西

方国家实现“现代化”出现的问题而给出的答案。概言之，即兼顾经济与环境、公平与

效率、发展与和平。 

西方实现“现代化”或多或少面临着贫富差距大、先污染后治理、文明冲突以及对

外扩张的问题，因此，“中国式现代化”有针对性地提出了全体人民共同富裕、人与自然

和谐共生、物质文明和精神文明相协调、走和平发展道路。此外，人口众多是我国的基

本国情，因此，“中国式现代化”还是人口规模巨大的现代化。 
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表 1 “中国式现代化”及其他部分重要提法 

中国式现代化 此前提法 提法出处 

中国式现代化 

我们的任务是全面建设社会主义现代化国家，当然我

们建设的现代化必须是具有中国特色、符合中国实际

的，我在党的十九届五中全会上特别强调了 5 点，就

是我国现代化是人口规模巨大的现代化，是全体人民

共同富裕的现代化，是物质文明和精神文明相协调的

现代化，是人与自然和谐共生的现代化，是走和平发

展道路的现代化。 

2021 年在省部级主要领导干部学习贯

彻党的十九届五中全会精神专题研讨

班上的讲话 

共同富裕 不断朝着全体人民共同富裕迈进 

《学习马克思主义基本理论是共产党

人的必修课》，2018 年在十九届中央

政治局第五次集体学习时的讲话 

物质文明和精神文明 正确处理物质文明和精神文明的关系 

2015 年在会见第四届全国文明城市、

文明村镇、文明单位和未成年人思想

道德建设工作先进代表时的讲话 

人与自然和谐共生 
人与自然和谐共生，生态环境领域国家治理体系和治

理能力现代化全面实现，建成美丽中国 

2018 年在全国生态环境保护大会上的

讲话 

走和平发展道路 
中国将继续高举和平、发展、合作、共赢的旗帜，始

终不渝走和平发展道路 

2018 年在十三届全国人民代表大会第

一次会议上的讲话 

创新 

加快实施创新驱动发展战略，强化现代化经济体系的

战略支撑，加强国家创新体系建设，强化战略科技力

量，推动科技创新和经济社会发展深度融合 

2018 年在十九届中央政治局第三次集

体学习时的讲话 

国家安全 

努力开创新时代国家安全工作新局面，为实现“两个

一百年”奋斗目标、实现中华民族伟大复兴的中国梦

提供牢靠安全保障 

2018 年在十九届中央国家安全委员会

第一次会议上的讲话，选自《习近平

谈治国理政》（第三卷） 

资料来源：学习强国，首创证券 

 

3 对“安全”“创新”的理解 

 

正如上文所述，《二十大报告》关注安全与创新，大力开展科创也是维护安全的必要

举措之一，我们从报告中词频的三个维度观察对“安全”“创新”的重视程度： 

一是比较二十大与十九大报告部分关键词出现的次数。“大创新”和“安全”在《二

十大报告》中出现的频次分别位列三、四，仅次于“人民”和“建设”。 

二是比较标准化之后的二十大与十九大报告部分关键词出现的频率。“大创新”和

“安全”在《二十大报告》中出现的频率依然高居四、五两位，并且显著高于在《十九

大报告》中出现的频率。 

三是比较二十大报告实录版与全文版，我们认为，某词语在实录版中出现的次数占

全文版的比例越高，说明该领域得到的关注度越高，从这个角度看，“安全”与“科技”

同样位列前茅。 
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图 1：二十大与十九大报告部分关键词对比 

 

资料来源：Wind,首创证券 

注：“大创新”包括“科技”“创新”“科学”“人才”。 
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图 2：二十大与十九大报告部分关键词对比（将最高频词标准化为 1） 

 

资料来源：《二十大报告》，《十九大报告》，首创证券 

注：“大创新”包括“科技”“创新”“科学”“人才”。 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_47348


