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[table_main] 

投资要点 

➢ 中国共产党第二十次全国代表大会10月16日上午在人民大会堂开幕，习近平代表第十九

届中央委员会向大会作了题为《高举中国特色社会主义伟大旗帜 为全面建设社会主义

现代化国家而团结奋斗》的报告，报告共分15个部分。报告回顾了十九大以来五年的成

绩，也总结了新时代十年工作成绩，明确了从现在起的中心任务，为未来发展提供了路

线图。我们认为大会报告高度概括、统一思想；人民、发展与创新成为重点。 

➢ 新时代新征程，中国式现代化的本质要求。中国式现代化的本质要求是：坚持中国共产

党领导，坚持中国特色社会主义，实现高质量发展，发展全过程人民民主，丰富人民精

神世界，实现全体人民共同富裕，促进人与自然和谐共生，推动构建人类命运共同体，

创造人类文明新形态。 

➢ 人才战略与人民至上。人才是第一资源，深入实施科教兴国战略、人才强国战略；加强

人民当家作主制度保障，全面发展协商民主，积极发展基层民主，巩固和发展最广泛的

爱国统一战线。 

➢ 创新引领高质量发展。创新驱动发展战略，开辟发展新领域新赛道，不断塑造发展新动

能新优势。 

➢ 根据二十大报告，我们认为，未来五年我国可能会加大促进经济发展的力度。分析的依

据：（1）二十大报告指出，从现在起，我党的中心任务是全面建成社会主义现代化强

国，高质量发展是全面建设社会主义现代化国家的首要任务，发展是党执政兴国的第一

要务，没有坚实的物质技术基础，就不可能全面建成社会主义现代化强国。（2）十八

大、十九大以来，反腐败斗争取得压倒性胜利并全面巩固，防范化解重大风险、精准脱

贫、污染防治三大攻坚战取得重大成绩，为经济的下一步健康发展奠定了较好基础。

（3）俄乌危机爆发以来，战争和制裁在加速国际格局的演变，经济发展的不确定性、不

稳定性前所未有。需要加大促进经济发展的力度，以保证如期实现经济发展预期目标，

提高和改善人民群众生活水平和质量。 

➢ 从报告内容来看，我们认为可以关注中长期重点发展领域：重视扩大内需战略同深化供

给侧结构性改革的有机结合；坚持把发展经济的着力点放在实体经济上，重视工业、制

造业发展；深入实施创新驱动发展战略，重视科技自立自强；深入推进能源革命，加快

规划建设新型能源体系；实施国防科技和武器装备重大工程，加强国防科技工业能力建

设；推进健康中国建设，促进中医药传承创新发展等。 

➢ 我们认为，理解二十大报告需要对几个热点问题有更清楚的认识。一是重视国内循环与

国际循环的有机统一；二是共同富裕与促进机会公平；三是绿色发展要先立后破。 

➢ 风险提示：外部环境动荡影响；经济下行压力。 
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中国共产党第二十次全国代表大会 10 月 16 日上午在人民大会堂开幕，习近平代表第

十九届中央委员会向大会作了题为《高举中国特色社会主义伟大旗帜 为全面建设社会主

义现代化国家而团结奋斗》的报告，报告共分 15 个部分。报告回顾了十九大以来五年的成

绩，也总结了新时代十年工作成绩，明确了从现在起的中心任务，为未来发展提供了路线

图。我们认为大会报告高度概括、统一思想；人民、发展与创新成为重点。 

 

1.新时代新征程的中心任务和中国式现代化的本质

要求 

报告提出，从现在起，中国共产党的中心任务就是团结带领全国各族人民全面建成社

会主义现代化强国、实现第二个百年奋斗目标，以中国式现代化全面推进中华民族伟大复

兴。中国式现代化的本质要求是：坚持中国共产党领导，坚持中国特色社会主义，实现高

质量发展，发展全过程人民民主，丰富人民精神世界，实现全体人民共同富裕，促进人与

自然和谐共生，推动构建人类命运共同体，创造人类文明新形态。 

十年来，我国完成脱贫攻坚、全面建成小康社会的历史任务，实现第一个百年奋斗目

标，取得了举世瞩目的成绩，经济总量已经位居全球第二，人均收入已经超过 1 万美元。

作为一个拥有超大人口的发展中国家，要全面实现社会主义现代化，世界上没有经验可以

借鉴。 

报告把基本实现社会主义现代化作为中心任务，在实现现代化过程中，要求基于我国

人口规模巨大的实际情况，走全体人民共同富裕的现代化，物质文明和精神文明相协调的

现代化，人与自然和谐共生的现代化，走和平发展道路的现代化，中国特色的现代化将更

全面、更和谐、更美好。 

 

2.人才战略与人民至上 

报告指出，坚持科技是第一生产力、人才是第一资源、创新是第一动力，深入实施科

教兴国战略、人才强国战略、创新驱动发展战略，开辟发展新领域新赛道，不断塑造发展

新动能新优势。坚持教育优先发展、科技自立自强、人才引领驱动，加快建设教育强国、

科技强国、人才强国。必须坚定不移走中国特色社会主义政治发展道路，坚持党的领导、

人民当家作主、依法治国有机统一。加强人民当家作主制度保障，全面发展协商民主，积

极发展基层民主，巩固和发展最广泛的爱国统一战线。 

目前，我国已经到了转型升级、高质量发展的重要阶段，产业升级、新兴产业发展、

解决芯片等技术瓶颈都需要有科技、人才的支撑。本次报告很大幅度地增加了教育、科技、

人才、创新的内容，要求坚持为党育人、为国育才，全面提高人才自主培养质量，着力造

就拔尖创新人才，聚天下英才而用之，强调实施创新驱动发展战略，塑造发展新动能新优

势。在报告的指引下，在未来国际竞争中，我国教育、科技、人才的引领作用，创新发展

的引领作用，预计将会越来越强。 

 

人民是本次报告中出现最多的词，体现了对人民利益、人民生命的高度重视。国家一

切权利属于人民，坚持人民主体地位，抓住人民群众关心的现实利益，维护和发展广大人
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民群众的利益，充分体现人民意志、保障人民权益、激发人民创造活力，有利于充分调动

广大人民群众的积极性和主观能动性，全国上下形成全力，取得一个又一个好成绩。 

 

3.未来五年可能会加大促进经济发展的力度 

3.1.我党的中心任务是全面建成社会主义现代化强国 

二十大报告指出，“从现在起，中国共产党的中心任务就是团结带领全国各族人民全面

建成社会主义现代化强国、实现第二个百年奋斗目标，以中国式现代化全面推进中华民族

伟大复兴”。 “总的战略安排是分两步走：从二〇二〇年到二〇三五年基本实现社会主义

现代化；从二〇三五年到本世纪中叶把我国建成富强民主文明和谐美丽的社会主义现代化

强国。未来五年是全面建设社会主义现代化国家开局起步的关键时期”。 

报告同时指出，高质量发展是全面建设社会主义现代化国家的首要任务。发展是党执

政兴国的第一要务。没有坚实的物质技术基础，就不可能全面建成社会主义现代化强国。 

全面建成社会主义现代，本质上要求保持合理较好的经济增长速度，有较好的物质基

础和较高的质量档次，来改善和提高人民生活水平和质量。报告特别强调发展，强调物质

技术基础的重要性，估计未来五年会有更多促进经济发展的措施，稳定经济增速，提高经

济增长质量。 

 

3.2.经济社会发展的一些风险因素得到了较好控制 

新时代十年来，我国完成全面建成小康社会的历史任务，一些风险因素已经得到较好

控制，从国内来看可以更好地集中精力于促进经济发展之中。 

自十八大以来，开展了史无前例的反腐败斗争，以“得罪千百人、不负十四亿”的使

命担当祛疴治乱，“打虎”、“拍蝇”、“猎狐”多管齐下，反腐败斗争取得压倒性胜利

并全面巩固，消除了党、国家、军队内部存在的严重隐患。 

十九大以来，防范化解重大风险、精准脱贫、污染防治三大攻坚战取得可喜成绩。防

范化解金融风险上，果断处置了一些高风险企业集团和高风险金融机构；资管业务逐步回

归直接融资本源，影子银行风险持续收敛；清理整顿金融秩序，互联网金融风险等整治工

作顺利完成，金融体系更健康、安全，可以更好地为实体经济提供服务。 

房地产风险最大的时刻可能已经过去。二十大报告指出，要“加快建立多元主体供给、

多渠道保障、租购并举的住房制度”。银保监会主席郭树清曾指出，“房地产泡沫化金融化

势头得到根本扭转”。我们认为，房地产高风险的“高杠杆、高周转、高负债”发展模式已

经受到抑制，当前房地产行业虽然还有一些风险因素，但最困难的时候可能已经过去，未

来的发展可能会更健康、更稳定。 

完成脱贫攻坚、全面建成小康社会的历史任务。经过接续奋斗，打赢了人类历史上规

模最大的脱贫攻坚战，历史性地解决了绝对贫困问题，为全球减贫事业作出了重大贡献。 

污染防治攻坚战取得阶段性成果。坚持绿水青山就是金山银山的理念，坚持山水林田

湖草沙一体化保护和系统治理，生态文明制度体系更加健全，生态环境保护发生历史性、

转折性、全局性变化，祖国天更蓝、山更绿、水更清。据生态环境部介绍，污染防治攻坚

战各项阶段性目标任务全面圆满超额完成，空气质量发生历史性变化，水环境质量发生转

折性变化，土壤环境质量发生基础性变化。 
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这些都为经济的下一步发展奠定了较好基础。 

 

3.3.影响经济发展的国际不确定性前所未有 

报告指出，“当前，世界之变、时代之变、历史之变正以前所未有的方式展开，人类社

会面临前所未有的挑战” “世界又一次站在历史的十字路口，何去何从取决于各国人民的

抉择”。 “中国始终坚持维护世界和平、促进共同发展的外交政策宗旨，致力于推动构建

人类命运共同体”。 

自俄乌危机爆发以来，战争和制裁在加速国际格局的演变，逆全球化趋势越发明显，

国际经济合作、产业链供应链安全受到了挑战，经济发展的不确定性、不稳定性前所未有，

全球经济增速下行压力加大，国际经济环境更加复杂。在这种复杂形势下，客观上需要更

加突出创新发展，加大稳定发展经济的力度，以保持相对稳定的经济增速，实现经济社会

目标，不断提高和改善人民生活水平。 

 

4.关注重点发展领域 

4.1.重视扩大内需战略同深化供给侧结构性改革的有机结合 

二十大报告指出，“要坚持以推动高质量发展为主题，把实施扩大内需战略同深化供给

侧结构性改革有机结合起来，增强国内大循环内生动力和可靠性，提升国际循环质量和水

平，加快建设现代化经济体系，着力提高全要素生产率，着力提升产业链供应链韧性和安

全水平，着力推进城乡融合和区域协调发展，推动经济实现质的有效提升和量的合理增长”。 

扩大内需是形成超大规模的国内市场、畅通国内大循环的重要基础。扩大内需，可

以通过增加消费、增加有效投资等途径来实现，分配上可能会倾向于增加居民收入水平，

降低实体经济运行成本。从供给侧来看，可以从满足当前消费升级需求和创造新的消费

热点来拉动内需。中长期看，可以重点关注消费升级板块和新消费品种、消费子行业。 

 

4.2.坚持把发展经济的着力点放在实体经济上，重视工业、

制造业发展 

二十大报告指出，要建设现代化产业体系，坚持把发展经济的着力点放在实体经济上，

推进新型工业化，加快建设制造强国、质量强国、航天强国、交通强国、网络强国、数字

中国。 

习近平总书记反复强调，“经济发展任何时候都不能脱实向虚，要虚实结合，以实为基

础。”中华民族伟大复兴要靠经济竞争力，而提高经济竞争力需要着力于实体经济。实体经

济水平越高，抵御风险的能力就越强，制造业是实体经济的中坚力量。 

制造业是立国之本，党的十八大以来，我国制造业发展业绩亮丽，规模已稳居世界第

一，未来发展关键在提质增效，通过创新提升发展水平，提高国际竞争力。党的二十大继

续重视新型工业化建设，着力增强制造业自主创新能力，推动传统制造业数字化、智能化

发展，重塑传统制造业比较优势，无疑将推动我国先进制造业的发展，可以关注汽车、轮

船、航天航空器材、信息网络、智能化数字化等行业投资机会。 
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4.3.深入实施创新驱动发展战略，重视科技自立自强 

二十大报告指出，必须坚持科技是第一生产力、创新是第一动力，深入实施创新驱动

发展战略，开辟发展新领域新赛道，不断塑造发展新动能新优势。要完善科技创新体系，

坚持创新在我国现代化建设全局中的核心地位。加快实施创新驱动发展战略，加快实现高

水平科技自立自强，以国家战略需求为导向，集聚力量进行原创性引领性科技攻关，坚决

打赢关键核心技术攻坚战，加快实施一批具有战略性全局性前瞻性的国家重大科技项目，

增强自主创新能力。 

科技自立自强是国家强盛之基、安全之要。过去十年，我国进入创新型国家行列，创

新投入大幅提升，研发投入强度从 2012 年的 1.91%提升至 2021 年的 2.44%，接近 OECD

国家平均水平。以新一代信息技术、生物技术、高端装备、绿色环保等为代表的战略性新

兴产业发展迅速，云计算、大数据、区块链、人工智能等数字技术与传统产业深度融合。 

相比十八大和十九大报告而言，二十大报告提出“集聚力量进行原创性引领性科技攻

关，坚决打赢关键核心技术攻坚战”，体现出在新征程阶段下，对牢牢掌握核心技术重视程

度的提升。这有利于解决半导体、新材料等关键核心技术“卡脖子”问题，量子科技等原

创性的技术，可重点关注。 

 

4.4.深入推进能源革命，加快规划建设新型能源体系 

二十大报告指出，尊重自然、顺应自然、保护自然，是全面建设社会主义现代化国家

的内在要求。我们要积极稳妥推进碳达峰碳中和，立足我国能源资源禀赋，坚持先立后破，

有计划分步骤实施碳达峰行动，深入推进能源革命，加强煤炭清洁高效利用，加快规划建

设新型能源体系，积极参与应对气候变化全球治理。 

党的十八大以来，我国在能源领域密集出台了一系列重磅规划和政策，形成了推进能

源革命的战略规划体系。二十大报告提出“加快规划建设新型能源体系”，表明未来清洁能

源仍然是支持的重点。从国内外能源发展趋势看，清洁新能源的市场空间非常大，具备保

持持续高增长的能力。供给侧可继续关注光伏、风电等清洁能源生产供应，能源使用侧可

继续关注新能源智能汽车等领域。 

 

4.5.实施国防科技和武器装备重大工程，加强国防科技工业

能力建设 

二十大报告指出，要增强维护国家安全能力，坚定维护国家政权安全、制度安全、意

识形态安全，确保粮食、能源资源、重要产业链供应链安全，维护我国公民、法人在海外

合法权益，筑牢国家安全人民防线。 

要实施国防科技和武器装备重大工程，建强新型军事人才培养体系，加强依法治军机

制建设和战略规划。巩固提高一体化国家战略体系和能力，加强国防科技工业能力建设，

加强国防动员和后备力量建设，做好退役军人服务保障工作，巩固发展军政军民团结。 

相较十八大和十九大报告，本次大会报告在安全和国防科技领域着墨增加较多。未来

国际形势发展可能会更加错综复杂，粮食安全、能源安全、重要产业链供应链安全等重要

性在上升，需要进一步提高国防威慑实力，为国家经济发展和社会稳定提供保障，可关注

国防军工板块。 
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