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【货币政策系列】PSL余额再现净增长 
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近日，央行发布公告称，2022年9月国家开发银行、中国进
出口银行、中国农业发展银行净新增抵押补充贷款（PSL）
1082亿元，期末抵押补充贷款余额为2.6万亿元。这是自
2020年2月以来，抵押补充贷款余额首次出现净增长，当月
新增规模自2018年2月以来重回千亿元以上。央行于2014年
创设抵押补充贷款，主要是用来支持国民经济重点领域、薄
弱环节和社会事业发展而对金融机构提供的期限较长的大额
融资。此外，政策性开发性金融工具也在持续发力，带动了
企业中长期贷款的回暖。在8月企业中长期贷款同比多增
2138亿的背景下，9月企业中长贷同比多增额扩大至6540亿。
而央行再度重启PSL将进一步为政策性银行提供负债资金来
源，四季度信贷投放有望继续得到支撑。 

抵押补充贷款净投放（亿元） 

企业中长期贷款当月新增额（亿元） 
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重要声明 
 中泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会许可的证券投资咨询业

务资格。本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 
 本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求
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