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事件： 

中国共产党第二十次全国代表大会开幕会在 10 月 16 日上午 10 点在人民大

会堂大礼堂举行，习近平代表第十九届中央委员会向党的二十大作报告。 

投资要点： 

◼ 从结构来看，报告涵盖十五个部分内容，在对过去五年工作做出总结，

为未来五年定调以及部署新时代党的使命任务的基础上，从经济发展、

科教与人才、民主、法治、文化、民生、生态、安全、军事等十二个方

面做出重要解释及部署。 

◼ “二十大”作为中国长期发展的纲领性文件，作出了新的形势判断，明

确了推进中国式现代化的清晰目标。从当前所处的内外部环境来看，相

比于过去五年，当前我国正面对百年未有之大变局，当下更需要有强烈

的忧患意识。报告提出“三气”（志气、骨气和底气）和“三不”（不信

邪、不怕鬼、不怕压），也展现了党面对复杂形势的坚定信心。从历史定

位来看，根据全面建成社会主义现代化强国的“两步走”战略安排，到

2035 年我国将基本实现社会主义现代化，未来五年是全面建设社会主

义现代化国家开局起步的关键时期。站在新的阶段，面对新的局势，下

阶段党的中心任务是以中国式现代化全面推进中华民族伟大复兴。 

◼ 报告对政治制度、经济发展、文化、法制、民生、生态文明等问题做出

全新阐述，新增科技创新和安全两个章节。 

◼ 其一，是科教和人才的综合，并非简单的创新驱动战略，其中更加突出

人才、教育作为创新动能的地位。相较于直接瞄准“关键核心技术”的

创新，更关注于持久创新的动能，即人才教育。报告以“三个第一”、“三

个战略”和“三个强国目标”概括人才和科技的地位，系统全面的看待

科教兴国。在重点工作部署上，突出强调“集聚力量进行原创性引领性

科技攻关，坚决打赢关键核心技术攻坚战”，当前的大国竞争也体现为科

技实力的竞争，下阶段经济工作的核心之一也是加快解决关键核心技术

“卡脖子”难题。 

◼ 其二，在地缘局势动荡的背景下国家安全的重要性在提升。报告首次提

出推进“国家安全体系和能力现代化”，尤其当下国际形势及地缘局势动

 



证券研究报告 

请务必阅读正文后免责条款部分 2 

   
 

图 1：“二十大”报告中着重讨论了十二个议题 

 

资料来源：新华网、国海证券研究所 

 

 

荡变化，维护国家安全日益重要。此外，在“二十大”的最后一年（2027

年）也是实现建军一百年奋斗目标的关键之年，建军强军是国家安全体

系和能力现代化的重要支撑，也是强化“忧患意识”下的必然要求。 

◼ 经济高质量发展是主线也是首要目标。推进经济高质量发展的路径重点

有四条，一是依靠社会主义市场经济体制和市场资源配分机制的创新，

二是依靠产业体系发展，产业体系是现代化经济体系最核心的内容，产

业发展涵盖制造、质量、航天、交通、网络、数字和农业七个方面；第

三依靠区域发展的三大战略（区域协调发展战略、区域重大战略、主体

功能区战略），以及新型城镇化战略；第四依靠高水平的改革开放，重点

突出贸易强国。 

◼ 报告整体更加突出宏观层面的“统筹关系”。当前我国所处的发展阶段并

非面临单方面的问题，而是多个领域的问题需要系统解决，凸显了“统

筹”意识的重要性。统筹发展与安全意味着既要推动经济高质量发展，

也要加强安全意识，保证国家与人民安全，两者之间相生相伴。 

◼ 安全与发展是未来经济社会工作的两大主线，市场层面重点关注科技与

安全两大领域。一是关注全球科技竞争下部分关键领域国产化替代加

快，关注硬核科技自主可控赛道，如半导体、集成电路、高端装备制造

等；二是大国博弈加剧背景下安全重要性进一步凸显，关注信创、医药

生物、能源安全、粮食安全、国防军工等。 

◼ 风险提示：中美关系显著恶化、美国货币政策超预期收紧、国内疫情大

幅蔓延、外部市场大幅下跌等。 
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