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[Table_Title] 

收支矛盾略有缓解，赤字仍在扩大 

9 月财政数据点评 

  [Table_Summary] 报告摘要 

事件： 

财政部 10 月 25 日公布数据，1-9 月累计全国一般公共财政收入 

153,151 亿元，累计同比下降 6.60%；公共财政支出 190,389 亿元，累

计同比增长 6.2%。单月看，9月全国一般公共财政收入 15,108 亿元，

同比增长 8.44%；支出 25,212 亿元，同比增长 5.39%。 

 

数据要点： 

财政收入增速持续上升，地方财政收入提速明显。 

9 月份，全国一般公共财政收入 15,108 亿元， 同比增长

8.44%，增速继续保持上升趋势；累计看，1-9 月同比下降 6.6%，比

起上一月度降幅收窄 1.4%。中央和地方的公共财政当月同比收入维持

上月的正值，分别为 4.27%和 11.65%，地方财政收入增速明显提升。 

 

图表1：公共财政收入当月同比增速  

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

税收收入同比增速略有下滑。 
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1-9 月税收收入累计 124,365 亿元，占全国一般公共财政收入的

81.2%。税收收入累计同比下降 11.60%，跌幅较上月收窄 1%。单月

看，9月税收同比略微增长 0.37%，较上月微跌 0.27%。 

 

图表2：税收收入当月同比增速  

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

增值税降幅缩窄，消费税和企业所得税增速放缓，个人所得税平

稳增长。 

主要税种来看，增值税维持同比负增长趋势，负增长幅度较上月

有所收窄。企业所得税相比上月略有降低，仍保持增长趋势。消费税

维持正增长，不过同样同比增速小幅下滑。出口退税幅度也持续降

低，但退税同比依旧维持较高水平。个人所得税的增速则保持平稳正

增长趋势。 

 

图表3：主要税种当月同比增速变化  
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

财政支出略微放缓，中央支出较为刚性。  

9 月全国一般公共财政支出 25,212 亿元，同比增长 5.4%，较 8

月下降 0.3%；1-9 月累计同比增长 6.2%，较 1-8 月下降 0.1%。其

中，占比 87%的地方财政支出 9月同比增长 5.3%，较上月下滑 0.5%；

而中央的支出刚性较强，同比增速略微提升 1.4%。 

 

图表3：财政支出当月同比增速  

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

多数子项维持正增长，卫生健康、社保就业、教育支出增速明

显。 

支出分项中，大多数保持正增长趋势，其中卫生健康、社保就业、

教育支出力度加大， 9月同比增速分别为 24.63%、10.03%、7.83%。
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而累计来看，卫生健康、社保就业方面财政支出依旧维持正增长且持

续扩大的趋势，而除文旅传媒、节能环保、城乡事务有些微负增长趋势

外，其他子项则维持正增长但累计同比增速放缓的情况。 

 

图表4：财政支出细分项当月同比增速变化  

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

赤字规模有所增大。 

1-9 月份，全国一般公共财政收入 153,151 亿元，支出 190,389

亿元，收支差额为 37,238 亿元，较上月 27,134 亿有所扩大。虽然 9

月的公共财政收入有所增大，但由于财政支出的基数大同时也出现当

月同比增长情况，因而收支差额即赤字规模依旧有所增大。 

 

图表5：财政收支与赤字  

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

土地市场持续低迷，政府性基金收入跌幅略有缩窄。 
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2022 年 1-9 月全国政府性基金收入达到 45,898 亿元，累计同比

下降 24.80%，跌幅较上个月缩窄 0.7%。其中，国有土地使用权出让

收入 1-9 月累计同比下降 28.3%，土地市场转让交易维持 2月以来的

低迷趋势。 

 

图表6：政府性基金收入累计同比增速 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

风险提示： 

国内疫情进一步扩散； 

经济下行压力加大； 

地产恢复不确定性。 
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