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1）本周市场行情回顾
本周港股主要指数均有回调，恒生综指

（-8.12%），恒生科技（-8.98%），恒生大型
股（-8.54%），恒生中型股（-6.85%），恒生
小型股（-4.85%），恒生中国企业指数（-
8.85%）。

本周港股主要板块普遍调整，跌幅前五为
恒生资讯科技业（-11.55%)、恒生地产建筑业
（-11.10%)、恒生必需性消费（-7.54%)、恒生
金融业（ -7.49%)、恒生非必需性消费（ -
7.24%)。

2）行业数据

图1：行业指数走势图1.投资要点

数据来源：wind、华西证券研究所

表1：市场表现

本周港股通累计成交总金额为1539.57亿元，其中买入成交金额为899.06亿元，卖出成交
金额为604.51亿元，本周净流入258.55亿元。截至10月28日，港股通年累计净流入金额为
2762.57亿元。

恒生一级行业中，本周港股通净买入Top 5为恒生资讯科技业、医疗保健业、金融业、非
必需性消费、工业, 净买入金额分别为163.38、46.38、23.91、22.63、9.38亿元，净卖出Top
3为恒生能源业、电讯业、综合企业, 净买入金额分别为-8.86、-2.40、0.40亿元

截至10月28日，港股通持股市值Top 5为恒生金融业、资讯科技业、非必需性消费、医疗
保健业、能源业, 最新持股市值分别为4089.81、3434.90、1851.06、1355.90、1349.31亿元。

数据来源：wind、华西证券研究所;数据采用2022.5.15至今
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华西海外40指数 恒生指数 沪深300指数

指数 收盘 涨跌 涨跌幅度（%）

沪深300指数 3,541.33 -447.27 -11.21%

华西海外40指数 110.08 -66.11 -37.52%

恒生指数 14,863.06 -5,035.71 -25.31%



3）投资建议

4）风险提示

本周港股主要指数均有回调，主要板块普遍调整，市场避险情绪浓厚。
流动性方面，2022年12月联邦基金目标利率预期中值降5.5bp至4.44%；2023年2月联邦基

金目标利率预期中值降8.51bp至4.77%；2年期美债收益率升1bp至4.49%。
10月24日国家统计局发布了9月份社会消费品零售数据，9月份社会消费品零售总额为

37745 亿元，同比增长2.5%，环比8月下降2.9%，社零增速低于预期，消费复苏在疫情反复下
影响突出。2022年天猫“双11”电商系列活动在25日晚间正式开启，可选消费有望在前期低迷
的情况下迎来催化。

随着二十大圆满召开、三季报逐步披露、双十一电商旺季来临与线下消费稳步复苏，后市
建议重点围绕6个逻辑主线进行布局：（1）二十大重点支持的关键行业，包括以高端通用芯片、
核心电子器件、半导体设备、基础软件与操作系统等为代表的自主可控；以基因与生物技术、
高端医疗设备、创新药等为代表的生物医药；以新一代信息技术、新能源、新材料、高端装备
为代表的高端制造、军工等领域；（2）直播电商景气度高，预售率先启动，受益标的为快手-
W（1024.HK）、哔哩哔哩-SW（9626.HK）；（3）零售电商全面发力迎接双十一大促，受益标
的为阿里巴巴-SW（9988.HK）、京东集团-SW（9618.HK）、拼多多（PDD.O）；（4）电商活动
期间品牌运动服饰有望迎来催化，受益标的为安踏体育（2020.HK）、李宁（2331.HK）、特步
国际（1368.HK）和361度（1361.HK）；（5）冬季来临，消费韧性突出的龙头餐饮维持边际改
善，受益标的为海底捞（6862.HK）、九毛九（9922.HK）、海伦司（9869.HK）；（6）海口国
际免税城正式开业，市场销售火爆，受益标的为中国中免（1880.HK）。

• 疫情局部反弹
• 中美政策博弈
• 细分板块政策调整
• 三季度业绩不及预期
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2.市场行情及行业数据回顾

图2：恒生主要股指周涨跌幅 图3：恒生一级行业周涨跌幅

数据来源：wind、华西证券研究所 数据来源：wind、华西证券研究所

行情回顾：本周港股主要指数均有回调，恒生综指（-8.12%），恒生科技（-8.98%），恒
生大型股（-8.54%），恒生中型股（-6.85%），恒生小型股（-4.85%），恒生中国企业指数
（-8.85%）。

本周港股主要板块普遍调整，其中上涨为恒生公用事业（+0.06%），跌幅前三为恒生资讯
科技业（-11.55%)、恒生地产建筑业（-11.10%)、恒生必需性消费（-7.54%)。
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数据来源：wind、华西证券研究所

估值方面，港股主要指数整体处于估值中枢之下。截至10月28日，从PE（TTM）估值及其
最近一年分位数来看，恒生综指PE 7.633X（0.81%），恒生科技PE 32.613X（8.13%），恒生
大型股PE 7.431X（0.41%），恒生中型股PE 7.601X（0.81%），恒生小型股PE 11.893X
（88.21%）。

港股主要板块估值出现分化，恒生工业（0.00%）、恒生必需性消费（0.81%）、恒生地产
建筑业（59.76%）、恒生资讯科技业（0.00%）、恒生电讯业（0.00%）、恒生非必需性消费
（84.71%）、恒生医疗保健业（8.48%）。

图4：恒生主要股指PE估值及分位数 图5：恒生一级行业PE估值及分位数

数据来源：wind、华西证券研究所
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数据来源：wind、华西证券研究所

港股通：本周港股通累计成交总金额为1539.57亿元，其中买入成交金额为899.06亿元，卖
出成交金额为604.51亿元，本周净流入258.55亿元。截至10月28日，港股通年累计净流入金额
为2762.57亿元。

图6：港股通当日成交总金额（亿元） 图7：港股通当日买入成交净额（亿元）

数据来源：wind、华西证券研究所
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_47955


