
 

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

  
[Table_Main]   

 

证券研究报告 | 宏观点评 

日度报告 

2022 年 11 月 07 日 
 

宏观点评 

 

证券分析师 
 
芦哲 

资格编号：S0120521070001 

邮箱：luzhe＠tebon.com.cn   
潘京 

资格编号：S0120521080004 

邮箱：panjing＠tebon.com.cn 

  

联系人 
 
张佳炜 

资格编号：S0120121090005 

邮箱：zhangjw3＠tebon.com.cn 

 

相关研究 
 
1.《大宗价格对中下游利润的传导机

制》，2022.7.8 

2.《对华关税：中美故事不同，取消影

响有限》，2022.7.6 

3.《从联储通胀框架看加息能否有转机

——供应链&通胀特辑#3》，2022.7.5 

4.《疫情好转带动实体经济流动性持续

回 升 — — 量 化 经 济 指 数 周 报 -

20220703》，2022.7.3 

5.《输入型通胀会构成下半年的风险

吗》，2022.7.1  
 

德邦宏观境内政策追踪日报 
——2022年 11月 7日 

 
[Table_Summary] 
投资要点： 

 境内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，11 月 7 日以利率招标方

式开展了 20 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.0%。当日 700 亿元逆回购到期，

因此当日净回笼 680 亿元。（央行发布） 

外汇储备：央行数据显示，中国 10 月外汇储备 30524.3 亿美元，较上个月增加

234.7 亿美元，前值 30289.6 亿美元。中国 10 月末黄金储备为 6264 万盎司，与

上月一致。（央行发布） 

进出口：据海关统计，今年前 10 个月，我国进出口总值 34.62 万亿元人民币，同

比增长 9.5%。其中，出口 19.71 万亿元，增长 13%；进口 14.91 万亿元，增长

5.2%；贸易顺差 4.8 万亿元，扩大 46.7%。按美元计价，前 10 个月我国进出口总

值 5.26 万亿美元，增长 7.7%。其中，出口 2.99 万亿美元，增长 11.1%；进口 2.27

万亿美元，增长 3.5%；贸易顺差 7277 亿美元，扩大 43.8%。10 月份，我国进出

口总值 3.55 万亿元，同比增长 6.9%。其中，出口 2.07 万亿元，增长 7%，前值增

10.7%；进口 1.48 万亿元，增长 6.8%，前值增 5.2%；贸易顺差 5868.1 亿元，扩

大 7.6%。按美元计价，10 月份我国进出口总值 5115.9 亿美元，下降 0.4%。其

中，出口 2983.7 亿美元，下降 0.3%，预期增 3.4%，前值增 5.7%；进口 2132.2

亿美元，下降 0.7%，预期增 0.3%，前值增 0.3%；贸易顺差 851.5 亿美元，扩大

0.9%。（海关总署） 

民间投资：国家发展改革委发布关于进一步完善政策环境加大力度支持民间投资

发展的意见指出，根据“十四五”规划 102 项重大工程、国家重大战略等明确的重

点建设任务，选择具备一定收益水平、条件相对成熟的项目，多种方式吸引民间资

本参与。已确定的交通、水利等项目要加快推进，在招投标中对民间投资一视同仁。

鼓励民间投资的重点工程项目积极采取以工代赈方式扩大就业容量。（国家发改

委） 

网络空间：国务院新闻办公室发布《携手构建网络空间命运共同体》白皮书。白皮

书指出，随着新一轮科技革命和产业变革加速推进，互联网让世界变成了“地球

村”，国际社会越来越成为你中有我、我中有你的命运共同体。发展好、运用好、

治理好互联网，让互联网更好造福人类，是国际社会的共同责任。（国务院） 

制造业创新：工业和信息化部批复组建国家石墨烯创新中心、国家虚拟现实创新中

心、国家超高清视频创新中心等 3 家国家制造业创新中心。（工信部） 

对外直接投资：商务部、国家统计局和国家外汇管理局联合发布《2021 年度中国

对外直接投资统计公报》显示，2021 年，中国对外直接投资流量 1788.2 亿美元，

比上年增长 16.3%，连续十年位列全球前三。2021 年末，中国对外直接投资存量

2.79 万亿美元，连续五年排名全球前三。2021 年中国双向投资规模基本相当。（商

务部） 

油价：国家发改委网站显示，根据近期国际市场油价变化情况，按照现行成品油价

格形成机制，自 2022 年 11 月 7 日 24 时起，国内汽、柴油价格（标准品，下同）
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每吨分别提高 155 元和 150 元。调整后，各省（区、市）和中心城市汽、柴油最

高零售价格见附表。相关价格联动及补贴政策按现行规定执行。（国家发改委） 

补助资金：为提高预算完整性，加快支出进度，根据《国务院关于建立统一的城乡

居民基本养老保险制度的意见》等规定，财政部提前下达 2023 年“城乡居民基本

养老保险补助经费”预算。（财政部） 

户外运动产业：国家体育总局等八部门近日共同印发《户外运动产业发展规划

(2022—2025 年)》。（国家体育总局） 

 风险提示：疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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1. 每日境内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，11 月 7 日以利率招

标方式开展了 20 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.0%。当日 700 亿元逆回购

到期，因此当日净回笼 680 亿元。（央行发布） 

外汇储备：央行数据显示，中国 10 月外汇储备 30524.3 亿美元，较上个月

增加 234.7 亿美元，前值 30289.6 亿美元。中国 10 月末黄金储备为 6264 万盎

司，与上月一致。（央行发布） 

进出口：据海关统计，今年前 10 个月，我国进出口总值 34.62 万亿元人民

币，同比增长 9.5%。其中，出口 19.71 万亿元，增长 13%；进口 14.91 万亿元，

增长 5.2%；贸易顺差 4.8 万亿元，扩大 46.7%。按美元计价，前 10 个月我国进

出口总值 5.26 万亿美元，增长 7.7%。其中，出口 2.99 万亿美元，增长 11.1%；

进口 2.27 万亿美元，增长 3.5%；贸易顺差 7277 亿美元，扩大 43.8%。10 月份，

我国进出口总值 3.55 万亿元，同比增长 6.9%。其中，出口 2.07 万亿元，增长

7%，前值增 10.7%；进口 1.48 万亿元，增长 6.8%，前值增 5.2%；贸易顺差 5868.1

亿元，扩大 7.6%。按美元计价，10 月份我国进出口总值 5115.9 亿美元，下降

0.4%。其中，出口 2983.7 亿美元，下降 0.3%，预期增 3.4%，前值增 5.7%；进

口 2132.2 亿美元，下降 0.7%，预期增 0.3%，前值增 0.3%；贸易顺差 851.5 亿

美元，扩大 0.9%。（海关总署） 

民间投资：国家发展改革委发布关于进一步完善政策环境加大力度支持民间

投资发展的意见指出，根据“十四五”规划 102 项重大工程、国家重大战略等明

确的重点建设任务，选择具备一定收益水平、条件相对成熟的项目，多种方式吸

引民间资本参与。已确定的交通、水利等项目要加快推进，在招投标中对民间投

资一视同仁。鼓励民间投资的重点工程项目积极采取以工代赈方式扩大就业容量。

（国家发改委） 

网络空间：国务院新闻办公室发布《携手构建网络空间命运共同体》白皮书。

白皮书指出，随着新一轮科技革命和产业变革加速推进，互联网让世界变成了“地

球村”，国际社会越来越成为你中有我、我中有你的命运共同体。发展好、运用好、

治理好互联网，让互联网更好造福人类，是国际社会的共同责任。（国务院） 

制造业创新：工业和信息化部批复组建国家石墨烯创新中心、国家虚拟现实

创新中心、国家超高清视频创新中心等 3 家国家制造业创新中心。（工信部） 

对外直接投资：商务部、国家统计局和国家外汇管理局联合发布《2021 年度

中国对外直接投资统计公报》显示，2021 年，中国对外直接投资流量 1788.2 亿

美元，比上年增长 16.3%，连续十年位列全球前三。2021 年末，中国对外直接投

资存量 2.79 万亿美元，连续五年排名全球前三。2021 年中国双向投资规模基本

相当。（商务部）

油价：国家发改委网站显示，根据近期国际市场油价变化情况，按照现行成

品油价格形成机制，自 2022 年 11 月 7 日 24 时起，国内汽、柴油价格（标准品，

下同）每吨分别提高 155 元和 150 元。调整后，各省（区、市）和中心城市汽、

柴油最高零售价格见附表。相关价格联动及补贴政策按现行规定执行。（国家发改
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委） 

补助资金：为提高预算完整性，加快支出进度，根据《国务院关于建立统一的

城乡居民基本养老保险制度的意见》等规定，财政部提前下达 2023 年“城乡居民

基本养老保险补助经费”预算。（财政部） 

户外运动产业：国家体育总局等八部门近日共同印发《户外运动产业发展规

划(2022—2025 年)》。（国家体育总局） 

2. 风险提示 

疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧。

  

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_48399


