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[Table_Summary] 
投资要点： 

 境外货币财政政策 

【美国】财长耶伦表示，许多新兴市场国家正面临不可持续的债务，必须帮助纾缓

新兴市场债务负担，20 国集团应重新考虑世界银行的作用。 

【西班牙】欧盟委员会的最新报告下调了西班牙 2023 年经济增长率的预期，报告

显示，西班牙 2023 年经济增长率预计只有 1%，比起西班牙政府预测的 2.1%的经

济增长率有大幅度下降。 

【英国】至 9 月三个月 GDP 环比降 0.2%，预期降 0.5%，前值降 0.3%；9 月 GDP

同比升 1.3%，预期升 0.9%，前值升 2%；环比降 0.6%，预期降 0.4%。9 月制造

业产出同比降 5.8%，预期降 6.6%，前值降 6.7%；环比持平，预期降 0.4%，前值

降 1.6%；工业产出同比降 3.1%，预期降 4.3%，前值降 5.2%；环比升 0.2%，预

期降 0.2%，前值降 1.8%。9 月季调后商品贸易帐逆差 156.56 亿英镑，预期逆差

187.5 亿英镑。央行行长贝利：把通胀控制住可能需要 18 个月到 2 年的时间；未

来几个月可能会有更多的加息。 

【德国】10 月 CPI 终值同比升 10.4%，预期 10.4%，初值 10.4%，9 月终值 10%；

环比升 0.9%，预期 0.9%，初值 0.9%，9 月终值 1.9%。经济部长表示，必须避免

与美国在绿色技术上进行补贴竞赛，欧洲必须联合起来，把优势放在首位。 

【马来西亚】第三季度 GDP 同比增长 14.2%，预估为 12.5%。 

【中国香港】第三季度 GDP 终值同比下降 4.5%，预期降 4.5%，初值降 4.5%；

环比降 2.6%，预期降 2.6%，初值降 2.6%。香港特区政府表示，考虑到今年前三

季度实际数字以及短期前景欠佳，2022 年全年实质本地生产总值增长预测向下修

订至-3.2%。 

【韩国】政府计划采取进一步措施增加美元供应。美元兑韩元日内跌幅扩大至 3%。 

                                                       

 风险提示：疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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1. 每日境外货币财政政策 

【美国】财长耶伦表示，许多新兴市场国家正面临不可持续的债务，必须帮

助纾缓新兴市场债务负担，20 国集团应重新考虑世界银行的作用。 

【西班牙】欧盟委员会的最新报告下调了西班牙 2023 年经济增长率的预期，

报告显示，西班牙 2023 年经济增长率预计只有 1%，比起西班牙政府预测的 2.1%

的经济增长率有大幅度下降。 

【英国】至 9 月三个月 GDP 环比降 0.2%，预期降 0.5%，前值降 0.3%；9

月 GDP 同比升 1.3%，预期升 0.9%，前值升 2%；环比降 0.6%，预期降 0.4%。

9 月制造业产出同比降 5.8%，预期降 6.6%，前值降 6.7%；环比持平，预期降

0.4%，前值降 1.6%；工业产出同比降 3.1%，预期降 4.3%，前值降 5.2%；环比

升 0.2%，预期降 0.2%，前值降 1.8%。9 月季调后商品贸易帐逆差 156.56 亿英

镑，预期逆差 187.5 亿英镑。央行行长贝利：把通胀控制住可能需要 18 个月到 2

年的时间；未来几个月可能会有更多的加息。 

【德国】10 月 CPI 终值同比升 10.4%，预期 10.4%，初值 10.4%，9 月终值

10%；环比升 0.9%，预期 0.9%，初值 0.9%，9 月终值 1.9%。经济部长表示，

必须避免与美国在绿色技术上进行补贴竞赛，欧洲必须联合起来，把优势放在首

位。 

【马来西亚】第三季度 GDP 同比增长 14.2%，预估为 12.5%。 

【中国香港】第三季度GDP终值同比下降4.5%，预期降4.5%，初值降4.5%；

环比降 2.6%，预期降 2.6%，初值降 2.6%。香港特区政府表示，考虑到今年前三

季度实际数字以及短期前景欠佳，2022 年全年实质本地生产总值增长预测向下修

订至-3.2%。 

【韩国】政府计划采取进一步措施增加美元供应。美元兑韩元日内跌幅扩大

至 3%。 

 

图 1：最新全球基准利率 

 
资料来源：Wind，德邦研究所 

 

2. 风险提示 

疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧。  
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[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表

现为比较标准，报告发布日后 6 个

月内的公司股价（或行业指数）的

涨跌幅相对同期市场基准指数的涨

跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以上证综指或深证成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美

国市场以标普500或纳斯达克综合指

数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 
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