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【海外经济系列】多国干预汇市能否扭转 
  本币贬值趋势？ 

数据来源：WIND，中泰证券研究所，外汇数据2022年3月1日标准化为100。 

风险提示：经济下行，政策变动 
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3月以来，美联储开启加息周期且不断提速，随着美国基
准利率逐步抬升，多国汇率在资本外流压力下持续贬值。
为缓解货币过度贬值对本国金融稳定带来的风险，部分
国家对汇率进行干预。逆势坚持货币宽松政策的日本在
汇市上持续承压，财务省于两个月内投入近630亿美元入
市，仍难缓解日元贬值压力。除日本外，以韩国、泰国
以及印度为代表的国家为抑制汇率的大幅单向波动同样
大量消耗其外汇储备。其中，印度在今年4月至9月期间，
消耗外储近240亿美元。而印尼则同时对即期汇率、国内
即期无本金交割远期汇率以及债券市场进行三重干预。
菲律宾等多国央行则公开其汇率目标，并承诺在汇率逼
近目标价位时进行主动干预。虽然美联储加息幅度或已
见顶，但终点利率将会更高，美元指数短期仍将表现强
势，非美货币或将持续承压。 

多国汇率持续承压 

多国干预汇市措施一览 
国家 时间 干预汇市政策 

日本 
9月22日 日本投入约200亿美元对外汇市场进行干预。 

10月 日本投入约430亿美元对外汇市场进行干预。 

韩国 
8月至9月 

截至9月底，韩国外汇储备额较7月底减少218亿美元，其中9月减少197
亿美元，主要用于缓解汇市波动的措施。 

10月2日 美国和韩国同意必要时将在外汇市场实施流动性便利措施。 

印度 10月 
截止9月底，印度外汇储备由3月6073亿美元降至5326亿美元，减少近
740亿美元，其中约1/3用于干预支撑汇率。 

印尼 
9月 

印尼央行持续采取三重干预措施，包括对即期汇率、国内即期无本金交
割远期汇率和债券市场的干预。 

11月1日 印尼央行干预了国内即期无本金交割远期外汇率市场。 

菲律宾 10月21日 菲律宾准备动用100亿美元来阻止美元兑菲律宾比索跌破60。 

智利 7月15日 智利央行宣布250亿美元的汇市干预计划，于9月30日结束。 

泰国 10月1日 
泰央行正通过干预外汇市场来降低泰铢波动性。外汇储备降至过去5年以
来最低值。 
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