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腾景宏观产业高频模拟和预测周报

• 各地持续优化新冠肺炎疫情防控举措，防疫形势仍严

峻。美国非农数据显示就业依旧强劲。生产端钢企、

基建开工小幅回落，汽车零售短期预冷。各地更新防

疫政策，关注线下消费恢复情况，房地产市场表现回

暖。

• 国内资讯：统计局公布11月份PMI数据，其中制造业

PMI为48.0%，连续两个月低于临界点，非制造业商务

活动指数为46.7%，低于临界点，非制造业景气水平有

所回落；国务院发布通知，2023年将开展第五次全国

经济普查；国际资讯：美国11月新增非农就业人数

26.3万人，高于预期；国际金融论坛（IFF）报告显示，

今年全球经济预计将增长3.1%，2023年通胀压力仍将

持续。

Ø 供给：经济下行，工业、服务业双双上行。

Ø 需求：投资、消费、出口均上行。

Ø 价格：CPI上行，PPI下行。

Ø 金融：长期限利率上行，M2、社融下行，人民币升

值。

本期要点：

腾景宏观研究团队
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一、疫情：传染风险仍持续

• 各地持续优化新冠肺炎疫情防控举措，防疫形势仍严峻。本周全国本土新增确诊

病例28458例，较上周增加5903例，本土新增无症状感染者211861例，较上周较少

972例，且本土新增无症状感染者数量呈逐天下降的趋势。截至12月5日5时，全国

高风险地区共有37269个，较上周增加7713个。广东、北京等地疫情影响不断扩大，

其中广东本周本土新增确诊病例达到了万例以上，浙江、福建、云南、陕西等地本

土新增确诊病例数较上周有所增加，河北、河南、山西、重庆、内蒙古、山东等地

本土新增确诊病例数较上周有所回落。国务院联防联控机制综合组印发《加强老年

人新冠病毒疫苗接种工作方案》，要求进一步加快推进老年人新冠病毒疫苗接种工

作。多地缩小核酸检测范围，实现核酸检测部分人群“精准免检”。广州、北京、

重庆、成都、太原等地拥堵延时指数呈下行趋势，居民出行活动减弱。
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图1：部分地区本土新增确诊病例数变化趋势

数据来源：iFinD、腾景宏观高频模拟和预测库

数据来源：iFinD、腾景宏观高频模拟和预测库

图2：部分地区拥堵延时指数
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二、本周重要宏观数据解读&事件时评

1、美国非农数据显示就业依旧强劲

• 2022年12月2日，美国公布了11月非农数据，好于市场预期。非农就业新增人数

预期为20万人，实际新增为26.3万人，较10月仅减少1.1万人。失业率维持在

3.7%水平未变，从U3、U4口径来看，国际劳工组织口径失业率为3.6%，加上失志

就业者口径失业率为3.6%，整体上看现有经济环境中就业形势是较为友好的。16

岁及以上劳动参与率为62.1%，较上月下降0.2个百分点，仍维持在高位。从职位

方面看，管理及专业职位、服务职位、生产和运输职位就业人数同比分别为4.7%、

0.8%、1.5%，分别较上月-0.4、-0.6、+0.9个百分点。表明美国国内生产运输行

业在有序恢复，但服务业需求有所下降。从薪资待遇看，私营企业非农就业平均

时薪由10月32.6美元上涨到11月32.8美元，同比增速为5.1%，服务、生产岗位时

薪待遇同步提升。

2、鲍威尔在Jackson Hole的讲话

• 美国时间上周三，美联储主席鲍威尔在布鲁金斯学会发表讲话时表示，当前美国

劳动力市场依然保持强劲，经济仍在增长，失业率处于低位。从历史经验来看，

与“有效下限”抗争的过程通常伴随着痛苦的高失业率、缓慢的经济增长甚至是

经济衰退。经济疲软给通胀带来下行压力，那会推高实际利率，并给支持就业增

长带来更进一步的挑战。本次讲话主要提到了三个核心观点：一、是否应该使用

补偿策略来应对利率“有效下限”风险？在这个模型中，央行的刺激措施可促进

消费和投资的预期，起到减弱“有效下限”带来的痛苦。要鼓励市场在经济低迷

时增加支出，对企业、居民信心的要求是比较高的。二、美联储提供的“有效下

限”是否足够？全面评测前瞻指引和大规模购买长期证券等组合工具在“有效下

限”发挥时的作用。三、改善沟通机制。提高政策透明度，加大政策信息分享力

度，点阵图就是一个很好的例子。
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三、生产端：钢企、基建开工小幅回落，汽车零售短期预冷

• 本周普钢市场行情、钢厂盈利率均小幅下降。IFIND数据，截至12月2日，本周

普钢主要钢材社会库存852.1万吨，周环比下降0.5个百分点。本周螺纹钢现货

价为3775.1元/吨，周环比上升0.1个百分点。截止到12月2日，全国247家高炉

开工率、产能利用率当周值分别为75.6%、82.6%，周环比分别下降1.4个百分点

和上升0.1个百分点。本周钢厂经济效益小幅下降，钢厂盈利率23.8%，环比下

降1.3%，同比下降43.7%。

• 基建行业生产小幅下降。随着基建稳增长政策全面蓄力，疫情防控二十条有望

强化赶工进度，四季度生产有望回暖。本周基建行业原材料价格小幅下跌。

IFIND数据截止到12月4日，全国P.O42.5散装水泥均价486.1元/吨，周环比小幅

下降0.1%。64家国内沥青样本综合开工率指数为37.6%，较上周下降0.6个百分

点。 

• 汽车零售短期遇冷。汽车之家报告显示，由于店面的客流显著下滑，销量低于

预期，多地经销商年底冲击年度销量目标的计划再度被打乱，库存积压叠加流

动资金短缺，导致部分经销商生存压力激增。调查显示，11月份，我国汽车市

场需求、经销商门店平均日销量等指数均出现下滑。其中，市场需求指数环比

下降7.8%，经销商经营指数环比下滑8.1%，门店平均日销量下滑8.5个百分点，

从业人员指数下滑6.5%。由于经销商运营受阻，消费者购车需求减弱等，预计

11月汽车终端销量在170万辆左右。本周汽车生产制造业较上周稍有小幅下降。

据IFIND数据，截止12月2日，本周半钢轮胎开工率为64.2%，较上周小幅下降

3.5个百分点。

四、需求端：各地更新防疫政策，关注线下消费恢复情况

• 线下娱乐消费小幅回升。IFIND数据，截至12月4日，本周全国电影票房收入、

观影人次的当周值分别为13254万元、366万人，环比分别为18.2%、23.2%。同

比分别为-71.0%、-70.4%，小幅回暖。全国电影票房场均人次当同比为-34.3%，

较上周回落24.2个百分点，表明防疫对娱乐消费密集度要求提升。全国电影票

房平均票价当周同比为-1.9%，较上周下降6.3个百分点。随疫情相关政策相继

公布，全国多地正逐步放开，居民社区生活逐渐恢复，相比前几周，实施社区

封闭管理，本周线下消费场所正逐渐复工复业，线下商城商场正逐步开放，恢

复居民正常生活，但居民消费意愿还依赖于防疫政策的进一步调控。
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五、房地产：市场端表现回暖

• 政策方面。一周地产政策回顾。12月1日，哈尔滨市拟于12月中旬举办2022年冬季

新建商品房（线上）展销会。展销会期间将推出契税、交易税补贴，以及发放大额

建材、家电消费券等优惠政策，各大银行机构也将相继推出优惠的金融政策，意在

支持百姓刚性和改善性住房需求，拉动房地产市场消费。12月1日，河南虞城县融

媒体中心发布《通告》，称缴纳商品房契税最高可享受15%补贴。12月1日，据证券

时报，浦发银行分别与万科、碧桂园、龙湖集团、绿城中国、等共16家房地产企业

签订“总对总”战略合作协议，拟合计提供意向性融资总额5300亿元，充分满足房

企合理融资需求。12月2日，山东省青岛市住房公积金管理中心发布《通知》，明

确规定多子女家庭购买首套房，公积金贷款额度可上浮20%。安徽桐城公开了《桐

城市企业职工安居工程暂行办法》，称同一企业就业满3月可获得总房款2%购房补

贴，自发布起，试用期为一年。全国各地政策持续发力，意在催促进房地产业良性

发展，刺激居民购买住房需求。

• 市场行情方面。本周全国、一线、二线城市房地产成交面积上周表现有不同程度的

回升，三线城市表现稍显逊色。IFIND数据，截止到12月4日，全国30大中城市商品

房成交面积合计293.0万平方米，环比上升12.2%，同比为-17.7%，较上周上涨

18.9%，其中：一线城市合计89.4万平方米，环比上升19.1%，同比为-34.6%，较上

周上涨13.3%，二线城市合计149.2万平方米，环比上升20.2%，同比为-23.0%，较

上周上涨24.1%，三线城市合计54.4万平方米，环比下降12.2%，同比为113.0%，较

上周上涨26.2%。。

• 土地成交方面。本周土地成交方面较上周比略有小幅下降。IFIND数据，截止到12

月4日，全国100大中城市土地成交数量为669宗，环比下降1.6%。土地成交溢价率

为2.7%，较上周下跌0.7个百分点。
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每周经济活动

一、宏观

供给侧

图1：本周GDP小幅下行 GDP下行至2023年1月到达低点后开始
上行

图2：本周工业增加值小幅上行 工业增加值持续下行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图3：本周服务业生产指数小幅上行 服务业生产指数持续上行,于2023年2
月到达高点后开始下行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库
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图4：本周社会消费品零售总额小幅上行 社会消费品零售总额持续上行,于
2023年5月到达高点后开始下行

图5：本周网上实物零售额小幅下行 网上实物零售额持续下行，于2023年
2月到达低点后开始上行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图6：本周固定资产投资完成额小幅上行 固定资产投资完成额持续下行，于
2023年2月到达低点后开始上行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库
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图7:本周基建投资小幅
上行

图8:本周房地产投资小幅
下行

图9:本周制造业投资小幅
上行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图10：本周进口总额小幅上行 进口总额持续下行，于2023年2月到达
低点后开始上行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图11：本周出口总额小幅上行 出口总额持续下行，于2023年1月到达
低点后开始上行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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