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 周度策略跟踪（2022年12月4日）

第10号策略 买入看涨期权IO2212-C-3750同时卖出看涨期权IO2212-C-3950

提出时间：2022年11月4日

策略类型 对冲

入场区间 30-50

止盈点位 150-200

止损点位 无

盈亏比 2：1至3：1

推荐等级 二级

核心逻辑

1、11月加息落地，美联储官员表态偏鹰但基本反映在价格中，加息步伐在12月有望放缓，实际利率上行势头趋缓，资产风险偏
好有所转暖；

2、国内政策发挥效能，三季度经济回稳，四季度有望持续改善；
3、场内快速去杠杆使得风险释放较为充分；

4、A股业绩进入空窗期，四季度接近年末为传统金融板块布局期，金融板块防御性凸显。

风险提示 疫情冲击，经济复苏放缓

备注 头寸1：1

跟踪情况 提前止盈平仓。2022年12月1日提前止盈，止盈区间【120-150】。



 周度策略跟踪（2022年12月4日）

第12号策略 买入棉花期权熊市价差组合策略

提出时间：2022年11月8日

策略类型 套利

入场区间 【80，120】

止盈点位 【360，400】

止损点位 暂无（组合最大亏损为建仓权利金成本）

盈亏比 >2:1

推荐等级 二级

核心逻辑

1、新棉上市进度较慢，后期新疆疫情缓解，供应压力后移，集中交售令籽棉价格存在下行压力。
2、国内下游纺织形势未有好转，近期疫情影响山东、佛山等下游需求市场，订单不佳，纺企信心不足。

3、国际端，需求进入主导行情，美国棉纺织服装进口连续两月下滑，纺织服装消费逐步见顶，后期消费数据仍有下调空间。

风险提示 国家政策干预，宏观环境大幅好转

备注 买入看跌期权CF301P12800，同时卖出看跌期权CF301P12400（手数配比1:1），期权到期日：2022年12月5日

跟踪情况 持有。2022年11月8日14:30后触发入场区间进场，策略生效。



 周度策略跟踪（2022年12月4日）

第14号策略 白糖期权卖出宽跨式组合策略

提出时间：2022年11月9日

策略类型 套利

入场区间 【20，40】

止盈点位 持有到期

止损点位 构建组合后当白糖2301合约价格突破5820或跌破5380时止损

盈亏比 ——

推荐等级 二级

核心逻辑

1、国际供需平衡表从21/22榨季开始转向宽松，22/23榨季过剩幅度有所扩大，糖价整体价格上行驱动不强。
2、印度限制出口令，22/23榨季最多出口600万吨糖，给予糖价一定利好。四季度北半球尚未大规模压榨，巴西进入榨季末期，

贸易流相对偏紧。
3、国内方面，22/23榨季制糖成本抬升以及广西地区减产导致22/23榨季产量存在继续下调可能，给予市场支撑。但消费整体恢

复情况或达不到预期，需求端难有趋势性好转迹象，限制价格大幅上行。

风险提示 天气风险，宏观环境大幅好转

备注 卖出看涨期权SR301C5800，同时卖出看跌期权SR301P5400（手数配比1:1），期权到期日：2022年12月5日

跟踪情况 2022年11月30日提出策略止盈



 周度策略跟踪（2022年12月4日）

第15号策略 卖出MA2301看涨期权策略

提出时间：2022年11月10日

策略类型 单边

入场区间 8.5-12

止盈点位 期权到期价值归零

止损点位 MA2301价格突破2800

盈亏比

推荐等级 二级

核心逻辑

1.从甲醇供需平衡表来看，未来一个月时间供应宽松格局基本上不会出现较大改变，供需两端都出现减量概率较大，但需求端受
制于主销区的疫情爆发，虽物流受限但需求偏弱，中长期MTO开工受限，加上SH大炼化装置投产对MTO的替代，中长期导致MA累库，

压制向上动力。
2.MA01基差略有走弱，港口库存明显回升，从到港量来看，预计中长期库存仍以累库状态为主。

3.下游工厂采购情况略有下降，其前期订单多数陆续到货，但做行情行为稍显薄弱，多数按需采购为主，以稳定生产为前提，后
市看随MA价格冲高抵触情绪也将激化，不利于MA继续向上。

风险提示 警惕甲醇需求量大幅提升、港口内陆库存大幅下降

备注 期权到期日2022年12月5日

跟踪情况 持有，2022年11月13日14：30后达到入场区间，策略生效，目前为0.5，剩余1个交易日。
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