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出口韧性复工复产步伐加快，进出口增速回暖 

  
国内外需求走弱，进出口均大幅回落 
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要点 

● 海外需求进一步收缩，出口增速大幅回落 

● 价格因素贡献持续削弱，进口增速大幅回
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内容提要 

2022 年 11 月，按美元计价，中国进出口总值 5223.4 亿美元，同比下降 9.5%。其中，

出口 2960.9 亿美元，同比下降 8.7%；进口 2262.5 亿美元，同比下降 10.6%；贸易顺差 698.4

亿美元，下降 2.0%。总体来看，11 月份出口增速延续下跌趋势，低于市场预期，进口增速

大幅回落。出口方面，海外消费和生产需求持续收缩，国内疫情对出口生产和运输扰动不断，

叠加去年同期高基数效应的压制作用，11 月出口增速大幅回落，较上期下降 8.4 个百分点。

进口方面，11 月国内疫情形势较为严峻，影响国内生产和需求修复进程，同时出口需求大

幅回落带来进口需求紧缩，叠加大宗商品市场价格回落，进一步削弱价格因素对进口增速的

拉动，11 月进口增速回落幅度较大，较上期下降 9.9 个百分点，弱于市场预期。 

  

图 1 进出口额增速：当月同比（%） 图 2 中国贸易差额：当月值（亿美元） 

数据来源：Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源：Wind，北京大学国民经济研究中心 

正  文 

海外需求进一步收缩，出口增速大幅回落 

2022 年 11 月，中国出口 2960.9 亿美元，同比下降 8.7%，较上期下降 8.4 个百分点，出

口增速大幅下降，低于市场预期。这主要是因为 11 月份全球经济下行压力增加，发达经济

体货币政策持续收紧，海外需求整体走弱，对中国出口产生不利影响。数据显示，美国 11

月份制造业 PMI 终值录得 47.7，跌至荣枯线以下，环比下降 2.7 个百分点；欧元区 11 月制

造业 PMI 终值为 47.1，持续位于荣枯线之下，环比回升 0.7 个百分点；日本 11 月份制造业

PMI 终值为 49.0，环比下降 1.7 个百分点。同时，11 月国内疫情形势相对严峻，多个地区受

到疫情影响，对出口产生和运输产生不利影响，叠加去年同期高基数效应的影响，本期出口

增速大幅回落。数据显示，八大枢纽港口集装箱吞吐量增速和出口运价水平均延续回落态势。

根据中国港口协会发布的港口生产运行监测与分析报告，11 月，八大枢纽港集装箱外贸重
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箱吞吐量同比下降 9.7%，外贸空箱同比增加 23.73%。11 月，沿海八大集装箱枢纽港口集装

箱吞吐量同比增加 5.3%，其中外贸同比增加 3.3%。11 月，中国出口集装箱综合运价指数平

均值为 1683.88 点，较上月平均下跌 13.6%；上海出口集装箱综合指数平均值为 1389.81 点，

较上月平均下跌 22.6%。从我们的预测结果来看，出口增速延续下跌趋势符合我们的预期，

但回落幅度超出预期，这主要是由于低估了海外需求总额收缩对出口的影响。 

  

图 3 中国出口集装箱综合运价指数 图 4 全球制造业 PMI（%） 

数据来源：Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源：Wind，北京大学国民经济研究中心 

从 11 月份的出口国别来看，中国对欧盟、美国、东盟和日本出口的当月同比增速分别

为-10.62%、-25.43%、5.18%和-5.62%，中国对以上国家的增长速度均较前值有所回落且回

落幅度较大，除了受中国国内疫情扰动之外，主要与外需进一步放缓有关。同时，中国对东

盟的出口增速仍然保持正增长且显著高于其他国家，RCEP 对中国出口的支撑作用持续显现。 

  

图 5 中国对主要经济体出口同比增速（%） 图 6 中国主要出口商品出口同比增速（%） 

数据来源：Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源：Wind，北京大学国民经济研究中心 

从 11月的出口商品来看，中国出口机电产品 1724.28亿美元，占中国出口总额的 58.23%，

仍是中国出口主力，同比下降 11.38%，较上月下降 10.65 个百分点，对出口增速形成拖累；

其中，出口集成电路 134.08 亿美元，同比下降 29.8%；高新技术产品出口为 748.14 亿美元，

1,563.46
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同比下降 23.91%，较上月下降 16.33 个百分点。劳动密集型产品中，箱包及类似容器出口

为 30.92 亿美元，同比增长 12.20%；鞋靴出口为 48.31 亿美元，同比增长 3.73%。 

价格因素贡献持续削弱，进口增速大幅回落 

2022 年 11 月，中国进口 2262.5 亿美元，同比下降 10.6%，较上月下降 9.9 个百分点，

低于市场预期。这主要是由于出口下行以及开工淡季导致国内对生产原材料和中间品进口需

求回落，同时欧美经济衰退预期加强，全球流动性进一步收紧，大宗商品价格整体下行，价

格因素对进口增速的支撑作用进一步削弱。除此之外，11 月份国内疫情形势较为严峻，对

国内工业生产和居民消费需求均造成一定影响，数据显示 11 月 PMI 为 48，较上期下降 1.2，

PMI 进口为 47.1，较上期下降 0.8，叠加去年同期高基数效应的压制作用，进口增速大幅回

落。此外，从我们的预测结果来看，进口回落符合我们的预期，但回落幅度高于我们的预期，

可能原因在于高估了国内需求恢复进程，同时忽略了冬季是开工淡季，对进口需求的削弱作

用。 

从 11 月的进口国别来看，中国对美国、欧盟、日本、韩国和东盟进口的同比增速分别

为-7.28%、-16.25%、-24.47%、-25.92%和-3.72%。数据显示，对其他国家进口增长速度较

前值均有所回落且回落幅度较大，尽管中国对东盟的进口增速由正转负，但仍显著优于对其

他国家的进口增速。 

  

图 7 中国主要 PMI 指数（%） 图 8 中国对主要经济体进口同比增速（%） 

数据来源：Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源：Wind，北京大学国民经济研究中心 

从 11 月的进口商品来看，大宗商品方面，铁矿砂及其精矿、原油、煤及褐煤、天然气、

钢材的进口量累计同比增速分别为-2.1%、-1.4%、-10.1%、-9.7%和-25.6%；农产品方面，

粮食进口同比增速为-11.8%，较上期下降 0.5 个百分点，肉类进口同比增速为-23.2%，较上

期回升 1.8 个百分点。 
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