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宏观：美国通胀预期大幅放缓，全球风险偏好有所升温

1.宏观重要消息及事件：

“美联储传声筒”Nick Timiraos称，美联储进入抗通胀之战的第二阶段，加息步伐料放

缓。美联储主席鲍威尔面临着制定下一阶段利率政策的挑战，主要有两个难题：从现在开始

将利率提高到多高，以及将利率维持在这一水平多长时间以克服通胀。

纽约联储周一公布的最新消费者预期调查显示，美国人在11月份预计通胀压力将减弱，

预计一年后通胀将出现创纪录的环比下降，通胀预期从10月份的5.9%降至5.2%。同时，三年

后的通胀预期水平从3.1%降至3%，五年后的通胀水平预期从2.4%降至2.3%。通胀预期路径

的下降恰好发生在本周美联储政策会议之前。

据中国央行，11月末，广义货币(M2)余额264.7万亿元，同比增长12.4%。11月份人民币

贷款增加1.21万亿元，同比少增596亿元。2022年11月份社会融资规模增量为1.99万亿元，

比上年同期少6109亿元。

2.全球资产价格走势：

上一日收盘 前值 变动

国内外商品期货方面

布伦特原油 78.14 76.82 1.72%

WTI原油 73.38 71.69 2.36%

COMEX黄金 1791.3 1809.4 -1.00%

COMEX白银 23.405 23.68 -1.16%

LME铜 8369 8485 -1.37%

LME铝 2411 2470 -2.39%

LME锌 3267 3227 1.24%

螺纹 3935 3945 -0.25%

铁矿 802.5 814.5 -1.47%

全球主要股票市场

道琼斯工业平均指数 34005.04 33476.46 1.58%

恒生指数 19463.63 19900.87 -2.20%

日经 225指数 27842.33 27901.01 -0.21%

上证指数 3179.0417 3206.9502 -0.87%

法国 CAC40指数 6650.55 6677.64 -0.41%

英国富时 100指数 7445.97 7476.63 -0.41%

德国法兰克福指数 14306.63 14370.72 -0.45%
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数据来源：文华财经，东海期货研究所整理。

3.风国内流动性概况：

上一日收盘 前值 变动（BP)

SHIBORO/N 1.05 1.07 -2

SHIBOR1W 1.61 1.76 -15

SHIBOR3M 2.27 2.26 1

R007 1.85 1.85 0

DR007 1.58 1.73 -15

数据来源：Wind，东海期货研究所整理。

4.重要财经日历：

1、 待定 欧佩克公布月度原油市场报告

2、 15:00 德国11月CPI月率终值

3、 18:00 德国及欧元区12月ZEW经济景气指数

4、 21:30 美国11月未季调CPI年率

5、 21:30 美国11月未季调核心CPI年率
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风险提示

本报告中的信息均源自于公开资料，我司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，在任何情况下本报告亦不构成对

所述期货品种的买卖建议。市场有风险，投资需谨慎。

免责条款

本报告内容所涉及信息或数据主要来源第三方信息提供商或者其他公开信息，东海期货不对该类信息或者数据的准确性

及完整性做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海期货有限责任公司，或任何其

附属公司的立场，公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化

从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文章。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也未考虑到个别客户特殊的投资目标、

财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应征求专家意见。本报告所载的资

料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买投资标的的邀请或向人作出邀请。

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所导致的任何损失负任何作用，投资者需自行承担风险。

本报告版权归“东海期货有限责任公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、

刊登、发表或者引用。
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