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中央经济工作会议点评     

能源体系安全、低碳，美丽中国减污、降碳 
 

 2022 年 12 月 18 日 

 

➢ 事件概述： 12 月 15 日至 16 日，中央经济工作会议在北京举行。 

➢ 新型能源体系兼顾安全与低碳：会议强调，“加强重要能源、矿产资源国内

勘探开发和增储上产，加快规划建设新型能源体系，提升国家战略物资储备保障

能力”。我国“富煤贫油少气”的资源禀赋，决定了转型过程不能一蹴而就，而需

通篇谋划，兼顾安全与低碳。会议提到“加快新能源等前沿技术研发和应用推广”，

在核电领域，我国目前已经走完引进吸收、全面国产化再到引领前沿研究的发展

路径，国产三代核电“华龙一号”已商运并规模化推广；多种四代核电技术稳步

推进，石岛湾高温气冷堆已建成并网并实现满功率运行，霞浦快堆建设工作有条

不紊。在风光领域，技术进步不断推动发电效率提升，新型储能不断提高电网对

新能源的消纳能力，电力系统绿色低碳转型持续推进。 

➢ 建设美丽中国，关注减污、降碳：会议指出，“要全面推进乡村振兴，坚决防

止出现规模性返贫”，“要推动经济社会发展绿色转型，协同推进降碳、减污、扩

绿、增长，建设美丽中国”。与城市相比，县域地区生活垃圾处理及污水治理水平

仍有较大差距。作为乡村振兴战略的重要一环，农业、农村污染治理是“十四五”

期间“八大标志性战役”之一，农村环境治理“补短板”有望推动垃圾焚烧、污

水处理设备小型化以及城乡环卫一体化。在当前背景下，“环保”被赋予更丰富的

内涵，不仅包含传统环境治理“减污”的理念，而且也肩负起“降碳”的使命，

与“降碳”相关的再生资源利用、火电灵活性改造等方向值得关注。 

➢ 投资建议：此次经济工作会议再次强调了新型能源体系需要兼顾安全保障与

绿色低碳转型，五年“缺电”周期下电力行业关注度有望持续。水电板块推荐长

江电力、黔源电力，谨慎推荐华能水电、国投电力、川投能源；火电板块推荐申

能股份、福能股份；核电板块推荐中国核电，谨慎推荐中国广核；绿电板块推荐

三峡能源，谨慎推荐龙源电力。在推进乡村振兴、建设美丽中国的时代背景下，

环保行业下沉有望获得政策支持，垃圾焚烧及污水处理设备小型化、城乡环卫一

体化前景广阔，绿色转型推动降碳技术应用快速发展。减污板块谨慎推荐瀚蓝环

境、三峰环境，建议关注中持股份、山高环能、福龙马；降碳板块谨慎推荐高能

环境、旺能环境，建议关注华光环能、青达环保。 

➢ 风险提示：需求下滑；价格降低；成本上升；降水量减少；地方财政压力；

政策推进滞后。  
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代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

600900 长江电力 20.86 1.16 1.18 1.38 18.1 17.6 15.1 推荐 

002039 黔源电力 14.78 0.55 1.21 1.37 27.0 12.2 10.8 推荐 

601985 中国核电 6.19 0.43 0.55 0.61 14.5 11.2 10.1 推荐 

600905 三峡能源 5.64 0.20 0.30 0.33 28.6 18.7 17.0 推荐 

600642 申能股份 5.53 0.33 0.42 0.65 16.5 13.3 8.5 推荐 

600483 福能股份 10.65 0.65 1.23 1.36 16.4 8.6 7.8 推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测;（注：股价为 2022 年 12 月 16 日收盘价） 
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