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美推迟公布 IRA 部分细则

宁德时代海外进程加速
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★ 动态跟踪

本周，美国将 IRA 法案中动力电池相关要求细则的公布延期至
明年 3月，相关条款也将在指导细则公布后生效。而该法案中其
他条款已确定生效时间，主要包括：车辆最终组装地要在北美—
—在法案通过后已生效；消费者收入上限、车辆售价上限、取消
车辆累计销量上限——将在明年起开始生效。早在今年 8月该法
案推出时，就因其优惠条件相对苛刻而引起了不少质疑，认为车
企和相关供应商难以在短时间内满足这些要求，以至于绝大多数
新能源车将反而得不到税收抵免的支持。而电池中涉及核心矿物
质材料、组件的要求就是其中较为苛刻且难以立刻被满足的要求
之一。此次延迟在一定程度上缓和了这个问题——明年 1-3 月，
符合整车制造、消费者收入、车辆售价等其他要求的车企，就可
享受 7500 美元的税收抵免，这其中包括了特斯拉、通用等在先
前补贴政策下因达到累计销量上限而不再享受优惠的车企。所
以，此次推迟将在明年年初为北美部分新能源车企带来利好，也
有望为部分新能源车的销量起到提振作用。

此外，宁德时代位于德国的首个海外工厂如期实现电芯量产，储
能方面，也斩获了英企 7.5GWh 储能订单。就市场表现来看，今
年以来宁德时代海外装机量增速可观。据 SNE Research 数据，
今年 1-10 月，宁德时代海外累计装机 30.92GWh，较去年同期
14.92GWh 同比增长 107%。结合前文提到的美国税收优惠政策对
电池关键材料、电池组件的要求，以及前几周提到的欧盟委员会
将全面修订欧盟电池法规，虽然美国的指导细则将延迟公布、欧
盟新电池法也尚未被批准和生效，但是保护主义愈发明显、市场
准入标准愈发苛刻的趋势已必不可挡。

★ 投资建议

行业格局处于高速变化中，建议关注产品力强、供应稳定性强的
企业。

★ 风险提示

政策推进不及预期；新能源汽车产销不及预期。
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1. 重点标的跟踪

图表 1：相关板块一周涨跌幅情况

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院

图表 2：相关上市公司梳理——整车

类
别

股票 22/09/30 三季报 合并报表

代码 名称
收盘价
（12/23）

本周
涨跌幅
（%）

营业收入
（亿元）

营业收
入同比
（%）

归母净
利润

（亿元）

归母净
利润同
比（%）

毛利率
（%）

净利率
（%）

乘
用
车

002594.SZ 比亚迪 252.18 -6.78 2,676.88 84.37 93.11 281.13 15.89 3.73
601633.SH 长城汽车 29.55 -3.15 994.80 9.56 81.60 65.03 19.92 8.19

600104.SH 上汽集团 14.67 -3.80 5,274.09 -4.58 126.49 -37.84 9.65 3.36
601238.SH 广汽集团 11.30 -4.96 803.67 44.77 80.62 52.59 6.12 10.06
000625.SZ 长安汽车 12.81 -5.04 853.52 7.77 69.00 130.59 20.32 8.04
601127.SH 赛力斯 41.71 -6.90 231.23 101.96 -26.75 -146.89 9.80 -15.49

商
用
车

000957.SZ 中通客车 12.49 -3.55 28.85 26.54 0.44 119.77 17.19 1.51
600066.SH 宇通客车 7.37 -5.15 131.13 -16.28 1.31 -50.00 20.69 1.02

600006.SH 东风汽车 5.74 -7.12 91.23 -25.23 0.98 -80.93 7.62 1.15
资料来源：iFinD，东证衍生品研究院
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图表 3：相关上市公司梳理——三电系统

类
别

股票 22/09/30 三季报 合并报表

代码 名称
收盘价
（12/23）

本周
涨跌幅
（%）

营业收入
（亿元）

营业收
入同比
（%）

归母净
利润

（亿元）

归母净利
润同比
（%）

毛利率
（%）

净利率
（%）

电
池

300750.SZ 宁德时代 398.48 -4.67 2,103.71 186.72 175.92 126.95 18.95 9.33
300014.SZ 亿纬锂能 86.23 -5.45 242.83 112.12 26.66 20.30 15.86 10.95
300207.SZ 欣旺达 21.95 -5.79 365.84 43.00 6.88 2.72 13.23 1.27
002074.SZ 国轩高科 28.92 -8.74 144.26 152.00 1.50 121.40 14.12 1.32
300073.SZ 当升科技 55.25 -9.43 140.87 172.40 14.78 103.18 17.66 10.49
688005.SH 容百科技 66.87 -7.42 192.80 208.41 9.18 67.32 10.05 4.77

600884.SH 杉杉股份 17.14 -6.95 158.41 0.82 22.09 -20.37 25.62 14.60
603659.SH 璞泰来 54.37 -6.11 114.14 81.31 22.73 84.68 36.38 21.45
002812.SZ 恩捷股份 132.13 -2.85 92.80 73.81 32.26 83.77 49.66 36.67
300568.SZ 星源材质 20.87 -6.62 20.93 59.19 5.88 176.89 45.02 29.32

电
驱
动

300681.SZ 英搏尔 38.76 -7.78 13.77 202.53 0.33 91.40 13.34 2.36
688162.SH 巨一科技 42.55 -5.44 21.66 53.95 0.97 -30.23 17.78 4.49

002196.SZ 方正电机 7.13 -3.78 16.85 29.39 -0.10 54.74 12.25 -0.74
资料来源：iFinD，东证衍生品研究院

2. 产业链数据跟踪

2.1. 整车：全球

图表 4：全球新能源汽车销量（分地区） 图表 5：全球新能源汽车渗透率

资料来源：Marklines，东证衍生品研究院 资料来源：Marklines，东证衍生品研究院
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2.2. 整车：中国

图表 6：中国新能源汽车销量：EV 图表 7：中国新能源汽车销量：PHEV

资料来源：Marklines，东证衍生品研究院 资料来源：Marklines，东证衍生品研究院

图表 8：中汽协：中国新能源汽车产销量 图表 9：公安部：中国新能源汽车保有量

资料来源：Wind，东证衍生品研究院 资料来源：Wind，东证衍生品研究院
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2.3. 整车：欧洲

图表 10：欧洲新能源汽车销量：EV 图表 11：欧洲新能源汽车销量：PHEV

资料来源：Marklines，东证衍生品研究院 资料来源：Marklines，东证衍生品研究院

2.4. 整车：北美

图表 12：北美新能源汽车销量：EV 图表 13：北美新能源汽车销量：PHEV

资料来源：Marklines，东证衍生品研究院 资料来源：Marklines，东证衍生品研究院
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