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腾景宏观产业高频模拟和预测周报

• 据新型冠状病毒感染相关症状的百度搜索指数显示,本

周疫情感染已过高峰。生产端普钢市场走势偏弱，基

建行业生产静待复苏。需求端汽车行业回暖，线下娱

乐消费水平稳步提升，房地产政策利好，市场明显回

暖。

• 国内资讯：统计局公布12月份PMI数据，其中制造业

PMI为47.0%，仍低于临界点，非制造业商务活动指数

为41.6%，非制造业景气水平持续回落；1—11月份全

国规模以上工业企业利润同比下降3.6%；新型冠状病

毒肺炎更名为新型冠状病毒感染，开始实施“乙类乙

管”的总体方案；国际资讯：据联合国预测，印度人

口数量将在明年4月中旬超过中国，成为全球第一人口

大国。

Ø 供给：经济下行，工业、服务业双双上行。

Ø 需求：消费、投资下行，出口上行。

Ø 价格：CPI下行，PPI上行。

Ø 金融：长期限利率不变，M2、社融上行，人民币贬

值。

本期要点：

腾景宏观研究团队
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一、疫情分析：疫情感染已过高峰，广东恢复进程较快

• 疫情防控措施“新十条”出台（12月7日）至今以近一个月时间，各地区感染人

数迅速提升，截止2022年12月31日，依据以咳嗽为关键词的百度搜索指数，我国

31个省份已度过感染峰值。北京、河北、四川、天津是第一波达峰的地区，以

BA276和BF7毒株为主；12月20日至12月23日大批地区（18个省级地区）达峰；上

海、浙江、广东达峰时间则靠后，主要以BA52毒株为主，症状较轻。以痰为关键

词的百度搜索指数汇总结果与咳嗽相近。

• 从截止到2023年1月2日各省恢复情况看，最早一批感染地区中天津、北京、四川

感染回落情况较好，河北省咳嗽搜索指数仍然较高，与河北感染毒株以BF7为主

（症状强烈）相关。达峰期靠后的海南、福建感染比重仍较高。另外，广东虽然

感染期稍晚，但新冠感染恢复较快，当前上海恢复进程约为50%。
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表1：31省达峰时间及地区

数据来源：百度搜索指数（搜索词：咳嗽）、腾景宏观研究团队

备注：由于发烧指数数据存在污染情况，因此研究指数更关注咳嗽、痰此类症状词汇
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数据来源：百度搜索指数（搜索词：痰）、腾景宏观研究团队

图1：搜索数量较高峰回落情况：咳嗽（截止2023.1.2）

数据来源：百度搜索指数、腾景宏观研究团队
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数据来源：百度搜索指数、腾景宏观研究团队
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二、生产端：基建、普钢市场需求趋弱

• 普钢市场走势偏弱。春节临近，市场不同钢材消费进入淡季，各种钢铁库存存在

不同程度的提升，高炉开工率略有下降，钢厂盈利略有下降。IFIND数据，截至

12月30日，本周普钢主要钢材社会库存888.20万吨，环比上升4.43个百分点。本

周螺纹钢现货价为4029.56元/吨，环比增长约1.26个百分点。247家钢厂高炉开

工率75.21%，环比下降0.72%，同比增长4.20%。高炉炼铁产能利用率82.59%，环

比增长0.21%，同比增长6.80%。钢厂盈利率19.91%，环比下降1.73%，同比下降

66.23%。

• 基建行业生产静待复苏。受疫情和冬季低温气候影响，基建整体需求有所下降。

整体来看，年末将至，多数在建项目进入收尾阶段，市场需求呈下行态势，本周

基建行业原材料价格小幅下跌。IFIND数据截止到12月30日，全国P.O42.5散装水

泥均价475.68元/吨，环比下降0.58个百分点。沥青装置开工率为27.5%，环比下

跌了10.1%。全国熟料库容比70.44%，环比下降0.15个百分点。

图2：搜索数量较高峰回落情况：痰（截止2023.1.2）
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  三、需求端：汽车行业回暖、线下娱乐消费水平稳步提升

• 汽车行业表现向好。随疫情影响力逐渐减弱和车补政策双管齐下，疫情后汽车

行业消费得到释放，市场需求进一步扩大，驱动汽车消费回暖，车市有望再创

新高。IFIND数据显示，截止到12月25日，全国乘用车销售量约9.04万量，环比

上升16.80%，同比上升9.98%。

• 线下娱乐消费增强。随着生产生活秩序的逐步恢复以及相关举措落地效果显效，

线下娱乐消费业有望加快恢复。本周元旦节假日影响，全国各地线下消费水平

较上周明显增加，居民消费意愿明显增强，消费内容方面，餐饮、出游、线下

娱乐场所等有较大的增长空间，消费方式上，更注重线上线下消费相结合，消

费人群上，青壮年服务消费创新发展的主力。IFIND数据，截至2023年1月1日，

全国国产电影票房收入为66581万元，观影人次达1504万人，环比增长分别为

62.33%、25.48%，同比为-56.78% 、-59.83%。

四、房地产：政策利好，房地产市场明显回暖

• 地产政策方面。近日央行会议指出，将扎实做好保交楼、保民生、保稳定各项

工作，满足行业合理融资需求，推动行业重组并购，改善优质头部房企资产负

债状况，因城施策支持刚性和改善性住房需求，做好新市民、青年人等住房金

融服务，维护住房消费者合法权益，确保房地产市场平稳发展。12月28日，安

徽省蚌埠市住房公积金管理中心发布通知，二个及以上子女家庭购买首套房公

积金最高可贷70万元。12月31日，吉林长春市住房公积金管理委员会发布《通

知》。通知明确规定，购房所在地在长春市主城区及开发区：有共同借款人的，

单笔贷款最高额度为90万元；无共同借款人的为60万元。此外，对生育、抚养

二孩、三孩的公积金缴存职工家庭，首次申请公积金贷款的，“二孩家庭”贷

款额度可在单笔贷款最高额度基础上提高10万元；“三孩家庭”贷款额度可在

单笔贷款最高额度基础上提高20万元。2023年1月1日，绍兴市发布《关于进一

步促进房地产市场平稳健康发展的若干政策意见》。意见内容包括，延长部分

房地产政策使用时间。各地可将购房契税补贴、价格备案、分批竣工验收等

2022年出台的鼓励房地产健康发展55条政策时效延长至2023年底。2023年1月1

日，北京住房公积金管理中心发布《关于进一步优化住房公积金提取业务的通

知》。通知说明，在北京市租住保障性租赁房的家庭可以申请提取住房公积金，

且职工每月的住房公积金可直接冲抵房租，减少了租房提取的中间环节。
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• 市场行情方面。房地产行业市场销售面积较上周有明显回升。Wind数据显示，截止

到2023年1月1日，全国30大中城市商品房成交面积合计428.03万平方米，环比为

55.05%，同比为-5.64%，较上周上升35.45%，其中：一线城市合计82.92万平方米，

环比为62.24%，同比为-19.89%，较上周上升32.09%；二线城市合计272.45万平方

米，环比为64.24%，同比为-1.62%，较上周上升38.43%；三线城市合计72.64万平

方米，环比为22.66%，同比为-0.71%，较上周上升30.24%。

• 土地成交方面。本周土地成交方面较上周比小幅下降。IFIND数据，截止到1月1日，

全国100大中城市土地成交数量为1094宗，环比下降22.58个百分点，土地成交溢价

率为1.15%，较上周下降1.02个百分点。
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每周经济活动

一、宏观

供给侧

图1：本周GDP小幅下行 GDP先上行,于2023年4月到达高点后开
始回落

图2：本周工业增加值小幅上行 工业增加值持续上行,于2023年6月
到达高点后开始下行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图3：本周服务业生产指数小幅上行 服务业生产指数持续上行,于2023年3
月到达高点后开始下行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库
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图4：本周社会消费品零售总额小幅下行 社会消费品零售总额持续上行,于
2023年5月到达高点后开始下行

图5：本周网上实物零售额小幅上行 网上实物零售额持续上行，于2023年
5月到达高点后平稳运行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图6：本周固定资产投资完成额小幅下行 固定资产投资完成额持续下行，于
2023年2月到达低点后开始上行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库
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