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[table_main] 

重要资讯 

 1. 12月31日，国家统计局公布12月PMI数据。12月制造业PMI为47%，比上月下降1个百

分点；非制造业PMI为41.6%，比上月下降5.1个百分点。 

 2. 央行货币政策委员会召开2022年第四季度例会。会议认为，用好政策性开发性金融工

具，重点发力支持和带动基础设施建设；结构性货币政策工具要强化对重点领域、薄弱环

节和受疫情影响行业的支持；推动降低企业综合融资成本和个人消费信贷成本；引导金融

机构增加制造业中长期贷款。会议指出，扎实做好保交楼、保民生、保稳定各项工作，满

足行业合理融资需求，推动行业重组幵购，改善优质头部房企资产负债状况。 

 3. WTI原油略有回升，于上周五收80.26美元/桶，当日涨幅2.4%，周涨幅0.9%，重回80

美元/桶以上水平。截至2022年12月23日当周，美国原油产量为1200万桶/日，工作钻机数

增长仍动能不足，炼厂吞吐量与开工率略有提升。韩国加速转向核能和可再生能源发电，

预计天然气需求将下降；三家日本公司与阿曼液化天然气公司签署协议，从2025年起购买

约235万吨/年的液化天然气；由于寒冷天气影响，美国天然气产量放缓；俄罗斯签署政府

命令应对价格上限措施；第51周德国天然气消费量比四年平均水平下降24%。 

市场情况： 

 北向资金净流入。12月30日，北向资金净买入0.93亿元。其中，中国平安、贵州茅台、五

粮液分别净买入5.87亿元、2.46亿元、2.41亿元。国电南瑞净卖出额居首，金额为2.98亿

元。 

 美三大股指全线收跌。12月30日，道琼斯工业平均指数指跌0.22%，报收33147.25点；标

普500指数跌0.25%，报收3839.5点；纳斯达克指数跌0.11%，报收10466.48点。欧股收

盘全线上涨。2023年1月2日，德国DAX指数涨1.05%，报收14069.26点；法国CAC40指

数涨1.87%，报收6594.57点；英国股市因节假日休市。 

 黄金原油均上涨。12月30日，COMEX黄金期货上涨0.22%，报收1830.1美元/盎司。WTI

原油期货上涨2.69%，报收80.51美元/桶；布伦特原油期货上涨3.03%，报收85.99美元/

桶。 
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1. 宏观要点 

 

12 月 31 日，国家统计局公布 12 月 PMI 数据 

12 月制造业 PMI 为 47%，比上月下降 1 个百分点；非制造业 PMI 为 41.6%，比上月

下降 5.1 个百分点。 

供需两端再度放缓。12 月生产和新订单指数分别为 44.6%、43.9%，环比分别回落 3.2

个、2.5 个百分点，其中新出口订单指数环比下降 2.5 个百分点至 44.2%，表明制造业生产

活动和国内外市场需求均有所回落。此外，供货商配送时间指数大幅下行至 40.1%（前值

46.7%），主要原因可能是阳性感染者数量上升导致物流运输不畅，供货商交货时间延后。

价格指数均有回升，企业生产经营压力不减。12 月，原材料购进价格指数和出厂价格指数

分别为 51.6%、49%，环比分别上升 0.9 个、1.6 个百分点。企业景气指数斱面，大、中、

小型企业 PMI 均呈回落之势，环比分别下降 0.8 个、1.7 个、0.9 个百分点，疫情短期冲击

对企业产需、人员到岗、物流配送的负面影响较大，企业生产经营压力仍存。 

服务业市场景气水平再回落。疫情防控新形势下，12 月全国阳性感染者数量增长较快，

服务业从业人员到岗率降低、居民出行活动减少，受此影响服务业商务活动指数在收缩区间

内再度下探，12月回落 5.7个百分点至 39.4%，为 2020年 2月疫情爆发刜期以来的最低值。

建筑业保持扩张态势。12 月，建筑业商务活动指数环比小幅回落 1 个百分点至 54.4%，仍

位于扩张区间。其中，土木工程建筑业商务活动指数连续 11 个月位于较高景气区间，12 月

为 57.1%，表明基建相关产业链仍为重要支撑点。 

图1  制造业 PMI，%  图2  制造业 PMI 各分项，% 

 

 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图3  非制造业 PMI，%  图4  非制造业 PMI 各分项变化，% 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

 

12 月 28 日，央行货币政策委员会召开 2022 年第四季度例会 

会议认为，进一步疏通货币政策传导机制，保持流动性合理充裕，保持信贷总量有效增

长，保持货币供应量和社会融资规模增速同名义经济增速基本匹配；用好政策性开发性金融

工具，重点发力支持和带动基础设施建设；结构性货币政策工具要强化对重点领域、薄弱环

节和受疫情影响行业的支持；完善市场化利率形成和传导机制，推动降低企业综合融资成本

和个人消费信贷成本；构建金融有效支持实体经济的体制机制，完善金融支持创新体系，引

导金融机构增加制造业中长期贷款。 

会议指出，扎实做好保交楼、保民生、保稳定各项工作，满足行业合理融资需求，推动

行业重组幵购，改善优质头部房企资产负债状况，因城施策支持刚性和改善性住房需求，做

好新市民、青年人等住房金融服务，维护住房消费者合法权益，确保房地产市场平稳发展。 

本次例会提到政策性开发性金融工具要重点发力支持和带动基础设施建设，引导金融机

构增加制造业中长期贷款。在当前经济下行压力较大的情况下，预计 2023 年一季度基建投

资有望继续保持较高增长，企业中长期贷款也有望延续多增势头。房地产斱面，本次会议相

较三季度例会，不再提及“推动保交楼专项借款加快落地使用幵视需要适当加大力度”，同

时明确提出“改善优质头部房企资产负债状况”，表明在政策支持下“保交楼”成效逐步显

现，房企融资监管环境也有望得到进一步改善。 

 

 

WTI 原油略有回升，于上周五收 80.26 美元/桶，当日涨幅 2.4%，周涨幅 0.9%，重回

80 美元/桶以上水平 

截至 2022 年 12 月 23 日当周，美国原油产量为 1200 万桶/日，同比增加 20 万桶/日。

截至 12 月 30 日当周，美国钻机数 779 台，较去年同期增加 193 台；其中采油钻机数 621，

较去年同期增加 141。整体工作钻机数及原油增产仍动能不足。12 月 23 日当周，美国炼厂

吞吐量为 1614.9 万桶/日，开工率 92.0%，产能略有提升。 

随着韩国能源结构中核能发电量的增加，预计韩国的液化天然气需求将下降。韩国政府

目标是到 2026 年将韩国能源结构中的核电增加到 33%左右。1 号 Shin Hanul 核电站经过

12 年的延迟于 12 月 7 日重新启动，该装置可替代约 140 万吨/年的液化天然气进口，2 号
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Shin Hanul 工厂可能会在 2023 年开始运营，将使韩国的核反应堆数量增加到 27 座。韩国

能源经济研究所表示，由于俄乌战争引发液化天然气价格高企，韩国加速转向核能和可再生

能源发电，预计 2023 年韩国天然气需求将同比下降 1.2%至 4410 万吨/年。标普全球表示

由于核能发电量增加，到 2023 年韩国的液化天然气进口量可能会下降 6%至 4400 万吨。 

12 月 27 日三家日本公司已与阿曼液化天然气公司签署基本协议，从 2025 年起购买约

235 万吨/年液化天然气，为期约 10 年，阿曼液化天然气不会通过霍尔木兹海峡，因此受到

地缘政治局势的影响相对较小，在稳定供应斱面具有很强优势，将大大有助于日本能源安全。 

标普全球大宗商品调查数据显示，美国天然气产量在 12 月 25 日触底至 82.7 Bcf/d 后

大幅反弹，寒冷的气温削减了主要盆地的产量，包括阿巴拉契亚盆地天然气产量下降近 10 

Bcf/d；路易斯安那州的海恩斯维尔页岩产量下降约 1.2 Bcf/d；二叠纪盆地产量跌幅高达 2.5 

Bcf/d。12 月 28 日总产量约 86.1 Bcf/d，比 12 月 27 日下降约 1.6 Bcf，虽然目前产量正在

反弹，但近期历史表明寒冷天气的影响可能会持续到新的一年，幵且许多生产商会将产量全

面反弹推迟到 2023 年第一季度或更晚。虽然今年的产量不太可能出现长达数月的深度收缩，

但阿巴拉契亚和其他盆地典型的新年减产可能会在第一季度拖累反弹，使产量低于 11 月和

12 月刜的 97 Bcf/d 的高点。 

俄罗斯总统普京 12 月 27 日签署了一项政府命令，禁止向遵守俄罗斯石油 60 美元/桶价

格上限的国家供应原油。该政策将从 2 月 1 日起生效，持续 5 个月。俄罗斯副总理诺瓦克

12 月 23 日表示，俄罗斯石油产量可能由于制裁下降 5%-7%。标普全球大宗商品洞察 12 月

21 日表示，预计俄罗斯的供应损失将在 2 月至 3 月达到比冲突前水平低 90 万桶/日的峰值，

比上月预期的 150 万桶/日值大幅上调。欧佩克预计到 2023 年，俄罗斯液体产量将减少 85

万桶/日，平均为 1010 万桶/日。国际能源署预测 2023 年俄罗斯产量将减少 140 万桶/日。 

德国继续倡导将天然气消耗量减少至少 20%，以使其安全度过冬季。德国能源监管机

构 12 月 29 日表示，由于气温升高导致需求减少，德国天然气消费量在第 51 周大幅下滑，

平均消费量为 2.864 TWh/d，比 2018-2021 年当周平均水平低 24%，比前一周低 37%。 

（数据来源：EIA，Platts，BakerHughes，OPEC） 
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2.市场数据 

表1  市场表现 

2022/12/30 名称 单位 收盘价 变化 

资金 

融资余额 亿元,亿元 14445 -79 

北向资金 亿元 0.93 / 

南向资金 亿港元 20.14 / 

逆回购到期量 亿元 20 / 

逆回购操作量 亿元 1830 / 

国内利率 

1 年期 MLF % 2.75 / 

1 年期 LPR % 3.65 / 

5 年期以上 LPR % 4.3 / 

DR001 %,BP 2.0280 160.76 

DR007 %,BP 2.3619 -6.11 

10 年期中债到期收益率 %,BP 2.8353 0.00 

国外利率 
10 年期美债到期收益率 %,BP 3.8800 5.00 

2 年期美债到期收益率 %,BP 4.41 7.00 

股市 

上证指数 点,% 3089.26 0.51 

创业板指数 点,% 2346.77 -0.11 

恒生指数 点,% 26094.50 0.00 

道琼斯工业指数 点,% 33147.25 -0.22 

标普 500 指数 点,% 3839.50 -0.25 

纳斯达克指数 点,% 10466.48 -0.11 

法国 CAC 指数 点,% 6594.57 1.87 

德国 DAX 指数 点,% 14069.26 1.05 

英国富时 100 指数 点,% 7451.74 -0.81 

外汇 美元指数 /,% 103.8269 0.33 

国内商品 

螺纹钢 元/吨,% 4105.00 1.81 

铁矿石 元/吨,% 863.00 2.80 

动力煤 元/吨,% 921.00 -9.95 

国际商品 

COMEX 黄金 美元/盎司,% 1830.10 0.22 

WTI 原油 美元/桶,% 80.51 2.69 

布伦特原油 美元/桶,% 85.99 3.03 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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