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1）本周市场行情回顾
本周港股主要指数均有上涨 ，恒生综指

（+1.21%），恒生科技（+0.11%），恒生大型股
（+1.18%），恒生中型股（+1.10%），恒生小型股
（+2.11%），恒生中国企业指数（+0.93%）。

本周港股主要板块普遍上涨，其中涨幅前三为
恒生医疗保健业（+3.64%)、恒生公共事业（+2.01%)、
恒生综合业（+1.99%)，跌幅前三为恒生电讯业（-
0.94%)、恒生必须性消费（-0.11%)、恒生非必须性
消费（+0.07%)。

2）行业数据

图1：行业指数走势图1.投资要点

数据来源：wind、华西证券研究所

表1：市场表现

本周港股通累计成交总金额为902.12亿元，其中买入成交金额为487.18亿元，卖出成交金
额为414.94亿元，本周净流入72.24亿元。截至12月30日，港股通年累计净流入金额为3,358.95
亿元。

恒生一级行业中，本周港股通净买入Top 5为恒生资讯科技业、医疗保健业、地产建筑业、
非必需性消费、能源业，净买入金额分别为295.13、175.67、132.05、96.14、55.94亿元，净
卖出Top 3为恒生金融业、电讯业、工业，净买入金额分别为-12.16、3.96、5.98亿元。

截至12月30日，港股通持股市值Top 5为恒生资讯科技业、金融业、非必需性消费、医疗
保健业、地产建筑业, 最新持股市值分别为5485.84、4930.20、2722.22、2100.17、1504.12亿
元。

数据来源：wind、华西证券研究所;数据采用2022.5.15至今
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指数 收盘 涨跌 涨跌幅度（%）

沪深300指数 3,871.63 -224.95 -5.49%

华西海外40指数 198.02 42.99 27.73%

恒生指数 19,781.41 -8,408.34 -29.83%
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3）投资建议

4）风险提示

本周港股主要指数与主要板块均有所上升。12月26日，国务院联防联控机制综合组印发

《关于对新型冠状病毒感染实施“乙类乙管”的总体方案》，将新型冠状病毒感染由“乙类甲
管”调整为“乙类乙管” ，同时出入境政策将全面放开，利好出境旅行及海外贸易。30日金

融稳定法草案公开征求意见，将防范化解重大风险一些措施上升为法律层面长效机制，随着立

法的完善，将进一步保障我国金融体系的稳健运行。
后市建议重点围绕5个逻辑主线布局： （1）入境政策放开，境内+境外旅游即将复苏，受

益标的为中国中免（1880.HK）、携程集团（9961.HK）、同城旅行（0780.HK）； （2）鼓励

职业教育、成人教育的新政策出台，受益标的包括中教控股（0839.HK）和中国东方教育
（0667.HK）；（3）圣诞、元旦双节来临，线下门店消费回升，国产运动品牌有望迎来催化，

受益标的为安踏体育（ 2020.HK）、李宁（ 2331.HK）、特步国际（ 1368.HK）和 361°

（1361.HK）；（4）节日气氛带动，各地堂食客流回暖，餐饮行业信心继续提振，受益标的为
海底捞（6862.HK）、九毛九（9922.HK）、海伦司（9869.HK）和呷哺呷哺（0520.HK）。 （5）

元宇宙赛道前景广阔头部企业先发优势明显，受益标的为腾讯控股(0800.HK)、网易-S

（ 9999.HK）；（ 6）平台政策激励本地生活步入疫后复苏阶段，受益标的为美团 -W
（3690.HK）；

• 疫情局部反弹
• 中美政策博弈
• 细分板块政策调整
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2.市场行情及行业数据回顾

图2：恒生主要股指周涨跌幅 图3：恒生一级行业周涨跌幅

数据来源：wind、华西证券研究所 数据来源：wind、华西证券研究所

行情回顾：本周港股主要指数均有上涨，恒生综指（+1.21%），恒生科技（+0.11%），恒
生大型股（+1.18%），恒生中型股（+1.10%），恒生小型股（+2.11%），恒生中国企业指数
（+0.93%）。

本周港股主要板块普遍上涨，其中涨幅前三为恒生医疗保健业（+3.64%)、恒生公共事业
（+2.01%)、恒生综合业（+1.99%)，跌幅前三为恒生电讯业（-0.94%)、恒生必须性消费（-
0.11%)、恒生非必须性消费（+0.07%)。
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数据来源：wind、华西证券研究所

估值方面，港股主要指数整体处于估值中枢之下。截至12月30日，从PE（TTM）估值及其
最近一年分位数来看，恒生综指PE 10.121X（80.08%），恒生科技PE 48.401X（86.99%），恒
生大型股PE 9.739X（63.82%），恒生中型股PE 10.550X（97.15%），恒生小型股PE 15.736X
（100%）。

港股主要板块估值出现分化，恒生工业（23.58%）、恒生必需性消费（97.56%）、恒生地
产建筑业（96.34%）、恒生资讯科技业（84.15%）、恒生电讯业（52.44%）、恒生非必需性消
费（0.00%）、恒生医疗保健业（62.50%）。

图4：恒生主要股指PE估值及分位数 图5：恒生一级行业PE估值及分位数

数据来源：wind、华西证券研究所
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数据来源：wind、华西证券研究所

港股通：本周港股通累计成交总金额为902.12亿元，其中买入成交金额为487.18亿元，卖
出成交金额为414.94亿元，本周净流入72.24亿元。截至12月30日，港股通年累计净流入金额为
3,358.95亿元。

图6：港股通当日成交总金额（亿元） 图7：港股通当日买入成交净额（亿元）

数据来源：wind、华西证券研究所
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