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[Table_Summary] 投资要点 

 疫情：美国疫情快速回升。截至 12 月 23 日，全球新冠肺炎一周新增确

诊病例录得约 353 万，相较前一周下降 5%。美国本周新增感染约 50 万

例，较上周上升 12.7%，已是 10 月底的两倍有余，近一个月新增死亡约

1.2 万人，较上周同期上升 5.6%。欧洲疫情持续降温，南美新增感染及

死亡均居高不下。BF.7 扩散力强、致病力弱。最新研究发现，BF.7 对中

和剂的抗性是传统毒株的 4.4 倍，具有较强的传播力，但其致病力和致死

率没有德尔塔毒株高。多国收紧入境防疫政策，美日韩印在内的多国都加

强对中国游客的入境检测要求。口服药可有效提高康复速度，柳叶刀研究

表明，用于新冠的口服药可以提高患者的恢复速度，但并不能降低已接种

疫苗的高风险人群的住院率和死亡率。全球猴痘快速回升，截至 12 月 23

日，全球猴痘病例报告数一周新增约 640 例，较上周大幅上升 142.6%。 

 海外：美国各州超四成经济回落，衰退难免。圣路易斯联储最新研究显示，

一旦有过半数的州经济同步指数（CSI）出现下滑，则可以明确的判定美

国全国将难以避免衰退。2022 年 10 月已有 27 个州 CSI 环比下降，突破

该临界点，而最新 11 月数据显示有 20 个州仍在下行。欧盟加大能源援助，

欧盟委员会批准德国政府为天然气进口商 Uniper 提供高达 345 亿欧元的

国家援助。亚洲多国签订长协确保天然气稳供，日本及新加坡近日均签订

了天然气采购长协，以确保本国天然气供应稳定。全球工业生产增速回落，

美国 NAISC 工业生产指数增速创 2021 年 2 月以来新低，欧洲增速同样

回落，而日韩均录得负增长。美国制造业小幅改善，里奇蒙德和费城联储

制造业指数均小幅上行，但整体仍处于震荡下行趋势。 

 风险提示：政策变动，经济恢复不及预期。 
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1. 疫情：美国疫情快速回升，多国收紧入境防疫政策 

美国疫情快速回升。截至 12 月 23 日，全球新冠肺炎一周新增确诊病例

录得约 353 万，相较前一周下降 5%。美国疫情快速回升，本周新增约 50

万例，较上周上升 12.7%，已是 10 月底的两倍有余。欧洲疫情持续降温，

本周新增约 85 万，较上周下降 25.1%。法国本周新增约 32 万例，较上周下

降 20.3%。南美新增居高不下，巴西本周新增约 29 万例，较上周上升 15.5%。

东南亚新增持续下降，马来西亚本周新增约 6300 例，较上周下降 20.8%。

菲律宾本周新增约 6400 例，较上周下降 15.9%。 

图表 1：各经济体每日新增确诊病例数量（七日移动平均，万例） 
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来源：CEIC，中泰证券研究所 

美国新增死亡同样上行。截至 12 月 23 日，全球新冠肺炎近一个月新增

死亡病例约 4.7 万人，较上周同期上升 2.7%。美国新增死亡再度上行，近一

个月新增死亡约 1.2 万人，较上周同期上升 5.6%。欧洲死亡数持续下降，近

一个月新增死亡约 1.5 万人，较上周同期下降 4.8%。德国近一个月新增死亡

约 1500 例，相较上周同期下降 15.5%。南美国家死亡增速仍居高位。巴西

近一个月新增死亡约 3000 例，相较上周同期上升 24.2%。 
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图表 2：各经济体每日新增死亡数量（七日移动平均，例） 
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来源：CEIC，中泰证券研究所 

BF.7 扩散力强、致病力弱。《Cell Host & Microbe》期刊最新研究发

现，奥密克戎新变种 BF.7 对中和剂的抗性是传统毒株的 4.4 倍，BF.7 具有

较强的传播力，但其致病力和致死率没有德尔塔毒株那么高。然而，印度生

物研究中心 CCMB 主任表示，即便 BF.7 具有较高的感染力，印度也不必过

分担心该种毒株，因为印度人已经发展出了群体免疫。 

图表 3：近两周各国送检样本中各变种毒株比例（%） 
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来源：GISAID，中泰证券研究所 

多国收紧入境防疫政策。日本首相岸田文雄宣布，将从 12 月 30 日起实

施紧急入境防疫措施，所有来自中国的旅客和过去 7 天内到过中国的旅客都

将接受入境检查，所有阳性人员将被隔离 7 天并接受进一步检查。此外日本

还将限制飞往中国的航班数量。美国则宣布，从 1 月 5 日起，所有来自中国

的旅客必须提供核酸检测结果才能入境。印度政府规定，乘坐来自中国、日

本、韩国、新加坡和曼谷航班的乘客必须出示其检测证明。此外，意大利和

韩国也要求对来自于中国的游客进行核酸检测。美国波士顿疫情快速攀升，

政府官员考虑在学生返校后的几周时间内重启口罩令，并建议居民采取预防

性措施。美国圣路易斯多个旅游景点近日开始要求访客强制佩戴口罩。 
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图表 4：各国疫情管控指数（七日移动平均） 
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来源：CEIC，中泰证券研究所 

口服药可有效提高康复速度。截至 12 月 28 日，全球疫苗接种总量本周

新增约 9000 万剂，增幅较上周上升。全球加强针已累计接种约 26 亿剂，较

上周小幅上升 0.2%。全球加强针接种率为 33.5%，较上周有所上升。柳叶

刀一项研究表明，用于新冠的口服药可以提高患者的恢复速度，但并不能降

低已接种疫苗的高风险人群的住院率和死亡率。印度政府批准了巴拉特生物

技术公司的新冠鼻疫苗 iNCOVACC，用于 18 岁以上人群的加强针，每剂定

价 800 卢比。印度卫生部长曼达维亚在与印度医学协会专家会谈后，宣布允

许为居民接种第二针加强针，即第四针疫苗。 

图表 5：各经济体每日加强针接种量（七日移动平均，万剂） 
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来源：CEIC，中泰证券研究所 

全球猴痘快速回升。截至 12 月 23 日，全球猴痘病例报告数一周新增约

640 例，较上周大幅上升 142.6%。截至 12 月 21 日，美国新增确诊约 37 例，

较上周上升 8.8%。美国洛杉矶开始为所有居民提供猴痘疫苗注射服务，对疫

苗有需要的居民无需提供个人信息即可获得接种。此前由于疫苗供应的紧张，

仅经过审核的高风险人群可以接种该疫苗。 
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