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腾景宏观产业高频模拟和预测周报

• 《新型冠状病毒感染诊疗方案（试行第十版）》正式

发布，疫情影响热度有所回落。生产端普钢市场需求

趋弱，基建行业生产未来向好。需求端汽车行业稳步

增长，线下消费需求有望扩大，房地产市场面首周实

现同比增长，利好政策持续不断。

• 国内资讯：《新型冠状病毒感染诊疗方案（试行第十

版）》发布；中国人民银行和中国银行保险监督管理

委员会两部门建立首套住房贷款利率政策动态调整机

制；国际资讯：2022年全球制造业PMI均值为51.8%，

呈现波动下行趋势；美国2022年12月新增非农就业人

数22.3万人，续创2020年12月以来的新低，但仍高于

市场预期；欧元区2022年12月通胀率为9.2%，较上月

有所放缓。

Ø 供给：经济上行，工业、服务业双双下行。

Ø 需求：消费、投资上行，出口下行。

Ø 价格：CPI、PPI双双下行。

Ø 金融：长期限利率不变，M2上行，社融下行，人民

币升值。

本期要点：

腾景宏观研究团队
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一、疫情：影响热度有所回落

• 1月6日，《新型冠状病毒感染诊疗方案（试行第十版）》正式发布。涉及到诊断

标准、临床分型、预警指标、出院标准、新冠抗病毒治疗药物及适用人群等多个

方面重要更新。1月8日零时起，随着中国取消入境核酸检测和集中隔离、优化内

地与港澳人员往来等政策正式生效，上海、广州等机场迎来防疫政策调整后的首

批海外航班。据同程旅行数据显示，1月8日出行的出入境机票订单量同比增长

628%，创下2020年3月以来峰值。据iFinD数据显示，疫情搜索指数和线上问诊指

数本周呈现持续回落的趋势。
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图1：疫情搜索指数

数据来源：iFinD、腾景宏观高频模拟和预测库

数据来源：iFinD、腾景宏观高频模拟和预测库

图2：线上问诊指数
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二、生产端：基建、普钢市场短期表现低迷

• 普钢市场需求趋弱。随着市场进入淡季期，弱需求的情况较为普遍，钢贸商进货

也相对谨慎。随着冬储政策的相继出台，钢贸商有了一定的采买量，但是较去年

同期，采购量有所下降。钢厂开工率在逐步下降，货物供给较为紧张，普钢市场

短期呈现动力不足。IFIND数据，截至1月6日，本周普钢主要钢材社会库存

955.49万吨，环比上涨7.58%。本周螺纹钢现货价为4064.17元/吨，环比小幅上

涨0.86%。247家钢厂高炉开工率74.64%，环比上周下降0.57%，同比去年增加

0.44%；高炉炼铁产能利用率81.93%，环比下降0.66%，同比增加4.04%；钢厂盈

利率19.91%，环比下降0.00%，同比下降63.20%；日均铁水产量220.72万吨，环

比下降1.79万吨，同比增加12.20万吨。

• 基建行业生产未来向好。近期地产相关政策在保障供给、刺激需求两方面双重发

力，中央经济工作会议定调2023年地产发展方向，“保交楼、稳民生、防风险”

主基调将有力支撑基建、钢铁建材持续弹性复苏。本周基建行业原材料价格小幅

下跌。IFIND数据截止到1月6日，全国P.O42.5散装水泥均价471.70元/吨，环比

下降0.84%。国内沥青装置开工率为25.7%，环比下跌了5.17%。全国熟料库容比

68.4%，环比下降2.04个百分点。

三、需求端：汽车行业、线下消费内需扩大

• 汽车行业稳步增长。随疫情管控的持续优化，春节假期逐渐临近，汽车行业作为

居民消费重要组成部分，展望2023年，汽车市场需求将会进一步扩大，汽车行业

销售量实现稳步前进。IFIND数据显示，截止到12月31日，全国乘用车销售量约

12.47万量，环比上升37.18%，同比上升14.19%。乘联会显示，2022年12月全国

乘用车零售242.5万辆，同比增长15.0%，环比增长47.0%，中汽协预计2023年乘

用车批发销量达2,380万辆，同比+1.3%，新能源汽车2023年将达900万辆，同比

+35.0%。

• 线下消费需求有望扩大。随着进一步优化疫情防控措施的落地落实，全国各地疫

情高峰期已过，提振消费促内需至关重要。近日召开的中央经济工作会议提出，

明年着力扩大国内需求。明确提出要把恢复和扩大消费摆在优先位置。增强消费

能力，改善消费条件，创新消费场景，进一步刺激居民线下消费。IFIND数据，

截至2023年1月8日，全国国产电影票房收入为44425万元，观影人次达1020万人，

环比下降分别为33.37%、32.27%，同比为-41.86% 、-46.74%。
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  四、房地产：市场面首周实现同比增长，利好政策持续不断

• 地产政策方面。1月5日，乌鲁木齐市人民政府发布了《关于促进房地产业平稳

发展的22条措施》。称住房公积金贷款购买二手住房首付款比例降至20%，住房

公积金最高贷款额度由70万元上调为80万元，同时将住房公积金借款人(含共同

借款人)贷款额度计算倍数由住房公积金账户余额的10倍上调到15倍。1月5日，

住房和城乡建设部部长倪虹近日在接受央视访问时表示，对购买首套住房加大

支持。首付比、首套利率该降的都要降下来。而对于购买第二套住房的，要合

理支持。以旧换新、以小换大、生育多子女家庭都要给予政策支持。对于购买

三套以上住房的，原则上不支持，就是不给投机炒房者重新入市留有空间。倪

虹还称，增加保障性租赁住房的供给和长租房市场的建设，让新市民、青年人

能够更好地安居，让他们放开手脚为美好生活去奋斗。用力推进保交楼保民生

保稳定工作。着力化解房企风险，提高住房建设标准，为房屋提供全生命周期

安全保障。综合近期发布房地产相关政策，主要涉及优化限购限贷政策、降低

首付比例和房贷利率、提高公积金贷款额度、发放购房补贴、降低限售年限、

降低交易税费等方面，其中“支持刚性和改善性住房需求”始终是政策核心。

• 市场行情方面。房地产行业市场销售面积震荡波动。IFIND数据显示，截止到1

月8日，全国30大中城市商品房成交面积合计283.78万平方米，环比为-39.36%，

同比为14.58%，其中：一线城市合计95.94万平方米，环比为-36.17%，同比为-

9.06%；二线城市合计138.3万平方米，环比为-40.03%，同比为27.07%；三线城

市合计49.53万平方米，环比为-20.76%，同比为48.64%。

• 土地成交方面。本周土地成交方面较上周比小幅下降。IFIND数据，截止到1月8

日，全国100大中城市土地成交数量为275宗，土地成交溢价率为2.79%，较上周

上升1.58个百分点。
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每周经济活动

一、宏观

供给侧

图1：本周GDP持续上行 GDP先上行,于2023年4月到达高点后开
始回落

图2：本周工业增加值小幅下行 工业增加值持续上行,于2023年6月
到达高点后开始下行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图3：本周服务业生产指数小幅下行 服务业生产指数持续上行,于2023年3
月到达高点后开始下行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库
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图4：本周社会消费品零售总额持续上行 社会消费品零售总额持续上行,于
2023年5月到达高点后开始下行

图5：本周网上实物零售额小幅下行 网上实物零售额持续上行，于2023年
5月到达高点后平稳运行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图6：本周固定资产投资完成额小幅上行 固定资产投资完成额持续下行，于
2023年2月到达低点后开始上行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库
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图7:本周基建投资小幅
下行

图8:本周房地产投资小幅
上行

图9:本周制造业投资小幅
下行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图10：本周进口总额小幅下行 进口总额持续上行，于2023年3月到达
高点后开始下行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图11：本周出口总额小幅下行 出口总额持续上行，于2023年4月到达
高点后开始下行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库
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财政

图12：本周财政收入持续下行 财政收入持续下行

图13：本周财政支出小幅下行 财政支出持续下行，于2023年3月到
达低点后开始上行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图14：本周CPI小幅下行 CPI持续下行，于2023年5月到达低
点后开始上行

二、价格

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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