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[Table_Title] 

城乡疫峰均过，消费加速修复 
[Table_Title2]  

 

[Table_Summary] 投资要点: 

► 疫情高峰已过，城乡节奏相近 

1）多省宣布度过疫情高峰。自 1 月 8 日开始，我国新冠病毒感染正式实施

“乙类乙管”。1 月 9 日，河南、浙江、佛山、惠州等省市相继召开疫情防控

新闻发布会，宣布度过感染高峰。 

 

2）农村、城市感染节奏相近。此前市场普遍认为农村、城市感染进度存在

差异，农村进度要大幅落后于城市。不过从河南省公布的数据来看，城乡差

异并不明显。 

 

1 月 9 日，河南省疫情防控新闻发布会披露，截至 2023 年 1 月 6 日，全省新

冠病毒感染率为 89.0%，其中城市 89.1%、农村 88.9%，二者占比十分接近。 

 

河南是我国传统的人口大省，2021 年常住人口接近 1 亿人，同时城镇化率低

于全国平均，约为 56.45%，农村人口规模庞大。河南城乡感染数据的代表性

较强，全国层面农村、城市感染节奏或与河南类似。 

► 活动半径扩大，消费继续修复 

1）主要城市地铁客运量继续恢复，绝大部分城市恢复到了 2019 年同期

60%-90%的水平，并且不同层级城市修复进度差异不大，居民活动半径进一

步扩大。 

 

2）居民活动半径扩大带动消费进一步修复。电影：1 月 2 日-1 月 8 日，全

国电影上映次数，观影人数，电影票房，分别恢复至 2022 年同期的 81%、

53%和 58%。 

 

旅游：海南星级酒店双标的平均价格自去年 12 月中旬以来便迅速回升，目

前均已超过去年同期水平。 

 

零售：中国商业联合会公布的 2023 年 1 月中国零售业景气指数(CRPI) 为 

50.3%，较上月回升 1.6 个百分点，显示出零售企业本月经营信心明显增

强。 

► 春运正式启动，消费值得期待 

1）1 月 7 日，为期 40 天的 2023 年春运拉开大幕。据交通运输部初步分析研

判，春运期间客流总量约为 20.95 亿人次，比去年同期增长 99.5%，恢复到

2019 年同期的 70.3%。 

2）“返乡浪潮”中的“阳康大军”会成为春节消费的主力。我们从河南的城

乡感染数据推断当前全国城乡感染节奏相差不大，或均已见顶回落。此前市

场对于春运会带来农村感染加速的担心可能将不复存在。累积三年的回乡过

年、探亲访友、旅游观光等消费需求或将在春节期间重点释放，搭配近 10

万亿元超额储蓄的逐步回流，全国大范围的消费修复即将到来。 

 

风险提示 

宏观经济、产业政策出现超预期变化。 
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1.疫情高峰已过，城乡节奏相近 

多省宣布度过疫情高峰。自 1 月 8 日开始，我国新冠病毒感染正式实施“乙类

乙管”。从最新公布的信息来看，多个省份已经平稳度过第一波疫情高峰。 

1 月 9 日，河南省疫情防控新闻发布会表示，河南省已顺利渡过疫情高峰，实现

平稳有序转段。预计到本月底，每日新增感染人数将维持在较低水平。 

1 月 9 日，浙江省召开疫情防控调度会，会上指出，全省第一波感染高峰已经平

稳渡过，接下来要进一步深化细化工作措施，切实筑牢人民群众生命健康安全屏障。 

1 月 9 日，佛山市疫情防控新闻发布会表示，2022 年 12 月中下旬，佛山市的新

冠病毒感染人数达到峰值，目前正处于高峰后的回落阶段，发热门诊就诊量已稳步持

续下降。 

1 月 9 日，惠州市疫情防控新闻发布会表示，根据省、市疾控中心预测，我市已

于 2022 年底跨过了第一波疫情高峰，新增感染人数呈逐步下降趋势。 

表 1 多省宣布度过疫情高峰 

省/市 时间 会议 主要内容 

河南省 1 月 9日 疫情防控新闻发布会 

综合研判认为，河南省已顺利渡过疫情高峰，实现平稳有序转段。预计到本月底，每日新增感染

人数将维持在较低水平。社区监测数据看，截至 2023 年 1 月 6 日，全省新冠病毒感染率为

89.0%，其中城市 89.1%、农村 88.9%，现阶段流行毒株仍以奥密克戎 BA.5.2 变异株为主。 

浙江省 1 月 9日 疫情防控调度会 
当前，全省第一波感染高峰已经平稳渡过，接下来要进一步深化细化工作措施，切实筑牢人民群

众生命健康安全屏障。 

佛山市 1 月 9日 疫情防控新闻发布会 
2022 年 12 月中下旬，佛山市的新冠病毒感染人数达到峰值，目前正处于高峰后的回落阶段，发

热门诊就诊量已稳步持续下降，从 12 月 20 日峰值的 3万人次下降到 1月 8日的 2110 人次。 

惠州市 1 月 9日 疫情防控新闻发布会 
根据省、市疾控中心预测，我市已于 2022 年底跨过了第一波疫情高峰。根据当前发热门诊就诊

人数和阳性个案发现情况，我市日新增感染人数呈逐步下降趋势。 

资料来源：公开资料整理，华西证券研究 

 

农村、城市感染节奏相近。此前市场普遍认为农村、城市感染进度存在差异，

农村进度要大幅落后于城市。不过从河南省公布的数据来看，城乡差异并不明显。 

1 月 9 日，河南省疫情防控新闻发布会披露，截至 2023 年 1 月 6 日，全省新冠

病毒感染率为 89.0%，其中城市 89.1%、农村 88.9%，二者占比十分接近。 

河南是我国传统的人口大省，2021 年常住人口接近 1 亿人，同时城镇化率低于

全国平均，约为 56.45%，农村人口规模庞大。河南城乡感染数据的代表性较强，全

国层面农村、城市感染节奏或与河南类似。 
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图 1 2021 年河南常住人口仅次于粤、鲁（万人）  图 2 2021 年河南城镇化率 56.45%，低于全国平均 

 

 

 

资料来源：WIND，华西证券研究所  资料来源：WIND，华西证券研究所 

 

百度搜索指数能也较明确的显示疫情高峰已过。从百度提供的发烧、疫情以及

线上问诊等关键词的搜索指数来看，均在 12月中旬至 12月底相继见顶回落，目前已

经接近疫情管控优化前的水平。重点省份发热门诊诊疗人数也出现了大幅下降。 

 

图 3 发烧、疫情等百度搜索指数见顶回落  图 4 浙江发热门诊就诊人数下降明显 

 

 

 

资料来源：IFIND，华西证券研究所  资料来源：IFND，华西证券研究所 

 

2.活动半径扩大，消费继续修复 

主要城市地铁客运量继续恢复，绝大部分城市恢复到了 2019 年同期 60%-90%的

水平，并且不同层级城市修复进度差异不大，居民活动半径进一步扩大。 

1）一线城市：北京、上海、广州、深圳周平均地铁客流量分别为 657、666、

586、568 万人次/天，较上周环比增长 27%、72%、68%、91%，分别恢复到 2022 年

同期的 72%、62%、69%、91%，恢复到 2019 年同期的 66%、66%、 65%、104%； 

2）新一线城市：成都、重庆、武汉、南京周平均地铁客流量分别为 467、 226、

231、163 万人次/天，较上周环比增长 -4%、17%、9%、29%，分别恢复到 2022 年同

期的 88%、74%、72%、61%，恢复到 2019 年同期的 128%、86%、69%、50%； 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

广
东

河
南

四
川

湖
南

安
徽

广
西

江
西

福
建

贵
州

重
庆

新
疆

上
海

吉
林

天
津

宁
夏

西
藏

0

20000

40000

60000

80000

100000

新型冠状病毒肺炎:发烧搜索指数:全国
新型冠状病毒肺炎:疫情搜索指数:全国
新型冠状病毒肺炎:线上问诊指数:全国

0

20

40

60

80

100

上
海

天
津

江
苏

浙
江

福
建

宁
夏

湖
北

全
国

山
西

江
西

青
海

湖
南

四
川

河
南

贵
州

云
南

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

2
2-
12
-2
6

2
2-
12
-2
7

2
2-
12
-2
8

2
2-
12
-2
9

2
2-
12
-3
0

2
2-
12
-3
1

2
3-
01
-0
1

2
3-
01
-0
2

2
3-
01
-0
3

2
3-
01
-0
4

2
3-
01
-0
5

2
3-
01
-0
6

2
3-
01
-0
7

2
3-
01
-0
8

新型冠状病毒肺炎:样本发热门诊诊疗人次:浙江

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p4

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p4



 

 

证券研究报告|宏观专题报告 

 

 

  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   

5 

19626187/21/20190228 16:59 

3）二线城市：昆明、南宁、石家庄周平均地铁客流量分别为 49、66、22 万人

次/天，环比增长 -4%、48%、6%，分别恢复到 2022 年同期的 102%、75%、69%，恢复

到 2019 年同期的 82%、92%、79%。 

 

图 5 不同层级城市地铁客运量恢复情况 

 

 

 

资料来源：WIND，华西证券研究所 

 

图 6 一线城市地铁客运量（万人次，7DMA）  图 7 新一线城市地铁客运量（万人次，7DMA） 

 

 

 
资料来源：WIND，华西证券研究所  资料来源：WIND，华西证券研究所 
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北京 334.75 718.60 727.48 736.05 769.14 657.20 10.27 71.60 65.56

上海 322.90 719.10 740.50 752.50 796.10 666.22 65.53 61.92 65.89

广州 439.10 609.00 609.50 620.00 653.50 586.22 23.01 68.51 65.20

深圳 347.63 535.11 589.21 597.97 769.14 567.81 61.12 91.04 104.34

成都 349.56 486.91 484.23 493.48 522.03 467.24 -3.87 87.68 127.93

重庆 168.90 228.40 235.20 240.10 260.40 226.60 17.14 73.76 86.08

武汉 180.31 238.47 241.00 241.58 258.36 231.94 9.40 72.01 69.03

西安 170.21 218.21 219.88 223.66 223.66 211.12 28.69 — — — —

南京 107.10 169.70 174.40 176.70 190.30 163.64 36.71 60.81 49.67

长沙 113.07 136.80 139.60 142.71 156.14 137.66 37.01 84.04 191.08

苏州 54.60 80.50 82.60 84.10 89.50 78.26 62.43 65.84 76.05

郑州 58.95 78.55 80.26 81.75 85.41 76.98 23.21 88.55 84.64

天津 68.29 96.16 97.24 100.07 105.60 93.47 10.81 67.69 69.49

合肥 54.33 70.75 71.90 71.94 76.89 69.16 35.69 73.88 139.22

昆明 39.19 50.01 50.83 51.43 54.28 49.15 -3.87 101.45 82.34

南宁 55.04 66.93 66.84 67.53 72.78 65.82 48.29 74.50 92.15
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厦门 22.54 39.46 41.94 44.34 46.62 38.98 -39.13 67.20 270.92

贵阳 14.58 21.48 21.37 21.90 24.09 20.68 20.91 68.60 146.64

大连 22.49 32.52 33.35 34.35 34.88 31.52 7.24 66.32 61.83

南昌 51.21 61.97 62.71 63.38 67.21 61.30 -24.35 62.10 114.81

哈尔滨 24.63 31.17 32.39 33.27 34.68 31.23 -2.85 63.29 — —

兰州 8.40 10.60 10.90 11.10 12.50 10.70 -3.54 59.51 — —

长春 17.43 26.62 27.67 28.29 29.31 25.86 1.57 50.28 — —

沈阳 53.87 80.36 82.99 84.25 88.20 77.93 2.51 66.51 93.84

东莞 7.78 7.87 7.77 7.89 8.54 7.97 5.18 80.33 41.74

常州 7.94 9.19 10.01 9.43 10.26 9.37 71.65 52.71 — —

新一线城市

二线城市

城市 周均值 环比(%) 较2022年恢复率(%)较2019年恢复率(%)

一线城市
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居民活动半径扩大带动消费进一步修复。 

电影上映场次、观影人次、票房等进一步修复。1月 2日-1 月 8日，全国电影上

映 211 万次，观影人数 1021 万人次，电影票房 4.4 亿元，分别恢复至 2022 年同期的

81%、53%和 58%。 

 

图 8 电影上映场次等继续修复  图 9 票房、观影人次等恢复到去年同期的 50%以上 

 

 

 

资料来源：WIND，华西证券研究所  资料来源：WIND，华西证券研究所 

 

居民出游同样有所修复。文旅部的数据显示，2023 年元旦节假期，全国国内旅

游出游 5271.34 万人次，同比增长 0.44%，按可比口径恢复至 2019 年元旦节假日同

期的 42.8%；实现国内旅游收入 265.17 亿元，同比增长 4.0%，恢复至 2019 年元旦节

假日同期的 35.1%
1
。 

星级酒店平均价格也能反映当前旅游市场的恢复节奏。海南星级酒店双标的平均

价格自去年 12月中旬以来便迅速回升，目前均已超过去年同期水平。 

 

图 10 元旦出游人数、旅游收入均同比正增长（%）  图 11海南星级酒店平均价格（元/天） 

 

 

 

资料来源：文旅部，华西证券研究所  资料来源：IFIND，华西证券研究所 

 

                                                           
1 2023 年元旦节假期文化和旅游市场情况 https://www.mct.gov.cn/whzx/whyw/202301/t20230102_938373.htm 
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