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研究结论 

事件：2023年 1月 13日海关总署公布进出口数据，12月出口当月同比增长-9.9%（前

值-8.9%，按美元计），进口同比为-7.5%（前值-10.6%，按美元计）。 

⚫ 全年“前高后低”，外需仍在探底。12月摩根大通全球制造业 PMI为 48.6%（前值

48.8%，后同），已连续 4个月位于枯荣线以下；欧元区制造业 PMI为 47.8%

（47.1%），已连续 6个月位于枯荣线以下。 

⚫ 对发达国家出口持续承压。分地域来看，12月对美、欧盟、东盟、日、韩出口金额

当月同比增速为-19.5%、-17.5%、7.5%、-3.3%、-9.7%（-25.4%、-10.6%、

5.2%、-5.6%、-11.9%）；当月出口占比分别为 14.8%、14.2%、17.5%、4.6%、

4.4%（13.8%、15.1%、17%、4.9%、4.4%）。需要注意的是，自 2019年中美贸

易摩擦以来中国对美出口占总出口的比重逐年下降，2022年下降至 16.2%，为近十

年来最低值，同时东盟逐年上升，2022年达到 15.8%，反超欧盟成为第二。 

⚫ 消费品增速下行幅度有所缩小。从具体商品来看：（1）社交相关产品中，服装、鞋

靴、箱包出口金额累计同比增速分别为 3.2%、20.4%和 28.2%（4.3%、22.7%和

29.9%）；（2）地产后周期中，家具、家电、灯具出口累计同比增速分别为-

5.3%、-13.3%、-6.1%（-4.3%、-12.6%、-5.6%）。 

⚫ 机电产品出口增速延续前期下行。12月机电产品出口金额累计同比增速为 3.6%

（5.5%），占总出口的比重为 57.1%（57.1%）。分项来看：（1）电子产品出口进

一步走弱。其中集成电路累计同比增速为 0.3%（2.2%）；消费电子商品中，手机、

自动数据处理设备累计同比增速分别为-2.5%、-7.5%（1.5%、-4.2%）。（2）机械

方面，通用机械设备出口累计同比增速为 6.1%（8.3%）；汽车维持一定韧性，汽车

（含底盘）、汽车零配件出口累计同比增速分别为 74.7%、7.4%（73.1%、

8.4%）。值得注意的是，2022年中国汽车出口超 300万辆，创历史新高，我们认

为汽车出口之所以能够在机电产品中脱颖而出是得益于德国损失了相关份额，2022

年中国超过德国成为全球第二大汽车出口国，作为印证，我们可以观测到东盟中汽

车出口规模最大的泰国 2022年 12月 PMI为 52.5%（51.1%），呈向好态势（2021

年以来最高值），表现远好于东盟其他国家。 

⚫ 进口低位运行。分项来看：（1）能源相关商品进口量减价扬，12月煤炭、原油、

天然气进口金额累计同比增速分别为 17.8%、41.4%、25.7%（24.9%、44.6%、

32.8%），数量增速均为负值；（2）机电产品进口累计同比增速为-8.2%（-7%）。

其中，集成电路进口累计同比增速为-3.9%（-1.8%）；机床为-13.1%（-12.2%）。 

⚫ 展望后续，海外政策刺激效果减弱，美国库存水平偏高，欧洲消费潜力被能源抑制

等问题均表明海外需求回落仍是主线，从微观上也可以看到美国西海岸港口拥堵情

况也已经彻底结束（和订单减少有关）。不过，我们认为中国出口份额的韧性有望

维持，随着疫情影响减弱，国内供应链效率将进一步走向修复，且有迹象表明即便

12月国内供应链面临挑战，海外对中国供应链韧性依然保有信心，据英国克拉克森

研究公司，2022年 12月中国船企单月新接订单量达 35艘、124万修正总吨，以修

正总吨计，占全球新船市场份额的比例约为 75.2%（2022全年为 48.7%），第二名

韩国仅 20.6%（2022全年 38%，12月回落可能和韩国船企订单爆满、产能不足有

关）。需要注意的是，在份额韧性方面，中国出口目的地的结构变化也扮演着一定

的角色，2023年元旦美国《通胀削减法案》正式生效，10月欧盟碳关税也将启动，

全球贸易摩擦可能进一步升级，相伴随的是欧美发达国家在中国出口中的权重可能

逐渐下降，取而代之的是在一带一路倡议的推动下，亚洲区域统一大市场加速形

成。 

⚫ 风险提示：能源短缺对欧洲进口需求的影响、海外疫情反弹对供应链的影响均具有

不确定性。 
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图 1：进出口金额当月同比（%，美元口径）  图 2：全球供应链压力指数(GSCPI) 

 

 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所 备注：2021年为两年复合增速  数据来源：纽约联储，Wind，东方证券研究所   

 

图 3：对各地区出口当月同比（%，美元口径） 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所 备注：2021年为两年复合增速 

 

图 4：部分出口商品金额累计同比（%，美元口径） 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所 备注：笔记本、未锻轧铜及铜材、机床、电子元件当期数据尚未公布，并非为 0 
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