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研究结论 

⚫ 地铁：客运量迅速修复。用 7日平均以消除周末错位的影响， 截至 1 月 15日 9 个

主要城市（北京、上海、广州、深圳、成都、武汉、南京、重庆、苏州）地铁客运

量同比为-17.6%，除上海、南京、苏州等江浙沪地区以外，均已高于 12 月 8 日

（“新十条”公布）。与 1 月 8 日相比，1月 15 日深圳地铁客运量（7 日平均）同

比由负转正，为 25.4%，其余如北京、上海、广州、苏州、南京等城市也呈现修复

状态，地铁客运量（7 日平均）同比分别为-18.6%、-27.8%、-26.6%、-26.7%、-

30.6%。拥堵延时指数也有类似结论，1 月 15 日 12 城（北上广深等）平均拥堵指数

同比（7 日平均）达到了 2022年 3 月以来的高位（全月有 5天达到 8%以上），为

8.14%，其中上海、广州、重庆、苏州、青岛仍为负，其余均已转正。 

⚫ 春运：返乡潮确认，但不及预期。春运前九天（截至 1 月 15日）全国铁路、公路、

水路、民航一共发送旅客 34443.4 万人次，比 2022 年同期增长 45.9%，恢复至

2019 年同期 52%左右，其中公路、铁路、水路、民航比 2022 年同期分别增长了

52.6%、26.9%、9.5%、37.2%。春运人流显著恢复已基本确认，有望带动春节消

费，但目前春运旅客发送人次低于交运部预测（同比增长 99.5%，恢复至 2019 年的

70.3%）。不过需要注意的是，2020 年以来春运初期交运部公布的旅客发送人次预

测数据普遍存在高估，但误差逐年缩小，2020、2021、2022 年预测数和最终实际

值的差值分别为 15.2、8.3、1.2 亿人次。 

⚫ 购物：我们的商场购物指数来自百度地图交通出行大数据平台，其中公布了以天为

频次的、排名全国前十的商场的客流情况及其“较平日变化幅度”（参考上个月工

作日均值），历史数据可上溯十天，同时平台也提供了年内主要节日（元旦、春

节、清明）等时间段的历史数据。从最新一周的数据来看：（1）北京、广州、成都

客流超过元旦。1 月 14-15 日（周末）北京荟聚中心平均客流为元旦均值的 1.05

倍，1 月 7-8 日（周末）的 1.11 倍；1月 14-15 日北京世纪金源购物中心平均客流

为 1 月 7-8 日的 1.11 倍；广州天河城 1 月 14 日为元旦均值的 1.02 倍，同时 1 月 9-

13 日（工作日，12 日数据缺失）均值为 1 月 2-4 日（工作日）的 1.11 倍；成都环

球中心 1 月 14-15 日均值为元旦均值的 1.11 倍，为 1 月 7-8日的 1.2 倍。（2）深

圳较上周回升，但不及元旦。深圳壹方中心 1 月 9-13 日平均客流为 1 月 2-6 日的

1.11 倍；1 月 14-15 日为 1 月 8 日的 1.13 倍，但仅为元旦的 95.6%。（3）重庆带

景区商场客流量修复弹性值得期待。重庆三峡广场（带景区）和龙湖时代天街 1 月

9 日-13 日客流量均值分别为 1月 2-6 日的 1.18 倍和 1.11 倍；1 月 14-15 日平均分

别为元旦的 1.13 倍和 1.07 倍。（4）其他城市整体上也呈现出修复态势，如郑州、

兰州等本周末较上周末客流均有上行，其中兰州还高于元旦。（5）上海商场未能排

入前十名。 

⚫ 电影票房：修复缓慢。1 月 14日全国票房（7 日平均）同比增速为-35.6%，1 月 7

日为-58%，有所上行主要是因为基数回落，从绝对值（7 日平均）来看，1 月 14 日

全国票房（7 日平均）为 4704万元，而 1 月 7 日 7965 万元。分地区看，北上广深

等大城市同比降幅均有不同程度的缩小，但依然在 38%以上。 

⚫ 招聘：年前修复稍有放缓。从新增招聘公司和新增招聘帖数（4 周移动平均）来看，

36 城合计环比降幅小幅扩大，重要城市中北京、天津、武汉等两项环比增速均维持

正增；广州、深圳、上海、宁波、青岛等均为负增，其中上海、深圳、青岛（山东

第一人口迁入地市）等落入两位数负增区间，或与人口流动有关。 

风险提示 

⚫ 疫情最终走向还存在很大不确定性，对我国统筹疫情防控和经济社会发展工作提出

了严峻挑战。 

⚫ 统计数据未能及时、准确反应实际情况。 
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返乡进行时——扩大内需周观察
（20230116） 

  

 

 

 

各地如何谋新篇？——地方两会观察 2023-01-16 

外需持续低迷，出口低位收官——12 月进

出口点评 

2023-01-15 

12月美国 CPI点评：宽松交易，百尺竿头 2023-01-14 
  



 
 
 

 宏观经济 | 动态跟踪 ——  返乡进行时——扩大内需周观察（20230116） 

  

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

2 

图 1：地铁客运量 7 日平均同比（%）  图 2： 12 城平均延时拥堵指数 7 日平均同比（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所 备注：10 城包含北京、上海、广州、深圳、

成都、武汉、南京、重庆、苏州、西安 

 数据来源：Wind，东方证券研究所 备注：12 城含北京、上海、广州、深圳、成

都、南京、西安、重庆、郑州、苏州、青岛 

 

图 3：全国电影票房 7 日平均同比（%）  图 4：36 城新增招聘帖数 4 周平均环比（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：萝卜投资，东方证券研究所 

 

图 5：36 城新增招聘公司数量 4 周平均环比（%）  图 6：春运发送旅客人次 

 

 

 

 

数据来源：萝卜投资，东方证券研究所  数据来源：交通运输部，东方证券研究所 备注：1月 7日为第一天，1月 14日

为第八天 
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