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投资要点：

 经济运行情况：2022 年我国经济在国内外复杂局势中保持增长态

势，全年经济总量突破 120万亿元，稳居世界第二位；2022 年河

南省经济承压前行、彰显韧性，全年 GDP达到 61345.05亿元，稳

居全国第五、中部六省第一。河南主要经济指标恢复性增长且增速

高于全国，但与中部六省相比，GDP增速上近 3 年持续落后于其他

五省；在产业结构方面，河南省三次产业结构为 9.5:41.5:49.0，
较五年前有质的变化，但仍不及全国平均水平。

 宏观政策跟踪：2023年 1月份金融监管部门在金融机构资产管理、

业务分类、完善交易所业务规则和明确新一年经济目标等方面出台

了系列政策。河南省政府在提振市场信心、扩大对外开放、促进产

业转型升级等方面出台多项重要政策。1月 14日，省长王凯作政府

工作报告，提出 2023年主要预期目标和重点工作；中部六省其他

省份也发布有关未来产业、投资创业和区域一体化发展方面的政策

规划和措施。

 证券市场情况：2023 年 1月河南指数 7.38%，跑赢基准指数上证

指数（5.39%）和沪深 300指数（7.37%）。当月，豫 A股涨幅前

3 位是通达股份（61.44%）、利通科技（37.35%）、易成新能

（28.54%），豫 H股涨幅前 3位是中原建业（31.75%）、大山教

育（31.58%）、洛阳钼业（25.56%）。

 上市公司情况：2023年 1月份，河南省未有 IPO 上市，仅安彩高

科完成定增融资。河南上市公司 130家（A股 107家、H股 29家），

河南省 A股总市值 14764.56亿元，排名维持全国第 14位、中部六

省第 4位。

 拟上市公司情况：随着全面注册制改革的启动，河南省后备企业上

市将迎来新的机遇。截至 1月末，河南省共有 5家过会拟上市公司，

其中：驰诚股份于 2月 2日在北交所申购发行，预计 2月份挂牌上

市，进入证监会注册流程 1家、已报送证监会 2家、审核过会 1家；

另有 14家企业 IPO处于申报在审状态。

风险提示：数据取自国家统计局、万得资讯及公司公告；统计数据和

分析可能不完全；全球疫情和系统风险不确定性，经济增长和业绩不及

预期。
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1. 经济运行及对比分析

1.1. 全国＆河南

2022年国民经济在国内外复杂局势中保持增长态势，追求高质量发展。2022年，我国经

济总量突破 120万亿元，达到 121万亿元，比上年增长 3%，稳居世界第二位。

从生产端看，2022年全国全部工业增加值达到 40.2万亿元，规模以上工业增加值比上年

增长 3.6%，工业对经济增长贡献率达到 36%，工业“压舱石”作用得到有效发挥。

从消费端看，由于疫情散发多发等超预期因素的冲击，2022年社会消费品零售总额 439733

亿元，比上年下降 0.2%。但同时，网上零售业态发展迅速。2022年全国网上零售额比上年增

长 4.0%，实物商品网上零售额增长 6.2%，占社会消费品零售总额的比重为 27.2%。我国仍然

是全球第二大消费市场和第一大网络零售市场，消费市场韧性犹在。

从投资端看，2022年全国固定资产投资（不含农户）同比增长 5.1%，增速较上年加快 0.2

个百分点。其中，高技术产业投资增长 18.9%，快于全部投资 13.8个百分点，持续为经济高

质量发展提供有力支撑。

从外贸端看，2022年货物贸易总额跃上新台阶，达到 42.1万亿元，比上年增长 7.7%。其

中，一般贸易进出口占进出口总额的比重为 63.7%，比上年提高 2.2个百分点，说明我国贸易

结构不断改善。

综合来看，2022年居民消费价格（CPI）涨幅呈先扩后落走势，全年上涨 2.0%，涨幅比

2021年扩大 1.1个百分点，主要系食品价格波动和能源价格上涨所致。2022年工业生产者价

格(PPI)上涨 4.1%，涨幅比上年回落 4.0个百分点。与世界主要经济体相比，我国价格水平保

持平稳，经济大盘基本稳定。

图 1：2018-2022年全国和河南 GDP同比增速（%） 图 2：2018-2022年全国和河南规上工业增加值同比增速（%）

资料来源：Wind，中原证券 资料来源：Wind，中原证券
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图 3：2018-2022年全国和河南社消零售总额同比增速（%） 图 4：2018-2022年全国和河南固定资产投资同比增速（%）

资料来源：Wind，中原证券 资料来源：Wind，中原证券

2022年河南省经济承压前行、彰显韧性，主要经济指标恢复性增长且增速高于全国。

2022年，全省地区生产总值（GDP）再创历史新高，达到 61345.05亿元，同比增长 3.1%，

高于全国平均水平 0.1个百分点，扭转了自 2020年以来增速连续两年低于全国的局面。经济

总量排名居全国第五位。

从生产端看，2022年全省规模以上工业增加值同比增长 5.1%，高于全国平均水平 1.5个

百分点，增速居全国第 16位，居经济大省第 1位。其中，全省规模以上高技术制造业、战略

性新兴产业增加值分别增长 12.3%、8.0%，增速分别高于规模以上工业 7.2、2.9个百分点。

战略性新兴产业、高技术制造业增加值占规模以上工业的比重分别为 25.9%、12.9%，同比分

别提高 1.9、0.9个百分点。说明河南省在工业经济稳步发展的同时，不断发掘培育新动能，在

促进工业产业创新转型方面取得一定成效。

从消费端看，2022年全省社会消费品零售总额 24407.41亿元，同比名义增长 0.1%。虽

然单从增速来看，河南省消费市场表现平平。但横向对比来看，这一增速高于全国平均水平 0.3

个百分点，在全国排名中居第 12位。纵向对比来看，河南省社会消费品零售总额增速保持正

值且改变了增速低于全国平均水平的态势，说明河南省消费市场潜力仍在并将逐渐回暖。

从投资端看，2022 年全省固定资产投资同比增长 6.7%，高于全国 1.6 个百分点，与前两年

相比得到明显修复。

从外贸端看，2022 年全省外贸进出口总值 8524.1 亿元，比上年增长 4.4%，进出口规模居

全国第 9 位，连续 11 年稳居中部六省第 1位，总值和排位均创历史最好成绩，河南省对外开放

水平不断提高。
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图 5：2018-2022年全国和河南进出口金额同比增速（%） 图 6：2022年中国 CPI与 PPI同比增速（%）

资料来源：Wind，中原证券 资料来源：Wind，中原证券

1.2. 河南＆中部六省

从总量看，2022年河南省 GDP稳居中部六省首位。2022年河南省 GDP突破 6万亿、达

61345.05亿元，经济总量排名稳居全国第五，中部六省第一。除河南外的其他五省中，湖北省

经济总量最高，达到 53734.92 亿元，与河南省有 0.7 万亿元的差距。河南省在经济总量方面遥遥

领先于中部六省。

从增速上看，河南省 GDP 增速位居中部六省末位。2022 年中部六省 GDP 增速均超过全国平

均水平。其中，江西省和湖南省 GDP 增速名列前茅，均超过 4.5%。分产业来看，2022 年山西省

第一产业增加值同比增长 5.1%，远超中部其他五省。湖北、湖南、山西三省在第二产业发展迅

速，同比增速均在 6%以上。相比第一、二产业，中部六省第三产业增加值增速较低，均低于对

应省份 GDP 总值增速。

图 7：2015 年-2022年中部六省 GDP总量（亿元） 图 8：2015 年-2022 年中部六省 GDP 增速（%）

资料来源：Wind，中原证券 资料来源：Wind，中原证券
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表 1：中部六省 2022 年 GDP 及三产增加值概况

省份

2022 年 GDP 第一产业增加值 第二产业增加值 第三产业增加值

GDP（亿元） 同比增长（%） GDP（亿元） 同比增长（%） GDP（亿元） 同比增长（%） GDP（亿

元）

同比增长（%）

河南 61345.05 3.1 5817.78 4.8 25465.04 4.1 30062.23 2.0

湖北 53734.92 4.3 4986.72 3.8 21240.61 6.6 27507.59 2.7

湖南 48670.37 4.5 - 3.6 - 6.1 - 3.5

安徽 45045 3.5 3513.7 4.0 18588 5.1 22943.3 2.2

江西 32074.7 4.7 2451.5 3.9 14359.6 5.4 15263.7 4.2

山西 25642.6 4.4 1340.4 5.1 13840.9 6.3 10461.3 2.7

数据来源：各省统计局,Wind，中原证券

1.3. 产业结构比较

2022 年，河南省第一产业增加值 5817.78 亿元，增长 4.8%；第二产业增加值 25465.04 亿元，

增长 4.1%；第三产业增加值 30062.23 亿元，增长 2.0%。三次产业结构为 9.5：41.5：49.0。2018

年河南省三次产业结构为 8.6：44.1：47.2，五年间河南省第一、三产业占比有所提升，第二产业

占比显著下降。

2022 年，全国第一、二、三产业占 GDP 比重为 7.3：39.9：52.8。河南省的产业结构不及全国

平均水平，还有待继续优化。2022 年，中部六省中第三产业占比超过 50%的有湖北、湖南（前三季

度）和安徽三省。

图 9：2018-2022年河南省一二三产结构变动（%） 图 10：2022年全国及中部六省三次产业结构（%）

资料来源：Wind，中原证券 资料来源：Wind，中原证券

2. 宏观政策跟踪

2.1. 多层次资本市场建设相关政策

2023年 1月份，金融监管部门在规范金融机构资产管理、业务分类、完善交易所业务规

则和明确新一年经济目标方面出台了系列政策，主要政策归纳如下：

（1）1月 2日，中国基金业协会发布《私募投资基金登记备案办法（征求意见稿）》。《办

法》修订后共 6章 82条，主要在五方面进行了修改完善：（一）明确登记备案原则；（二）
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明确管理人登记标准，适度提高行业规范要求；（三）明确私募基金业务规范，增加有针对性

的制度安排；（四）完善登记备案信息变更，增设“信息变更和报送”专章，加强信息披露和

报送；（五）丰富自律手段，实现全流程自律管理。

（2）1月 2日，银保监会发布《关于规范信托公司信托业务分类有关事项的通知（征求意

见稿）》，在穿透基础上按“实质重于形式”原则对信托业务进行分类。此次业务分类将信托

业务分为资产管理信托、资产服务信托、公益/慈善信托 3大类 25个业务品种。为有序实施存

量业务整改，确保平稳过渡，本通知设置 3年过渡期。

（3）1月 4日，中国人民银行、国家外汇局分别召开 2023年工作会议并部署重点工作。

人民银行系统方面：一是精准有力实施好稳健的货币政策；二是落实金融 16条措施；三是保

持人民币汇率基本稳定；四是加强平台企业金融业务常态化监管；五是有序推进数字人民币试

点。外汇管理方面：一是深化外汇领域改革开放；二是防范跨境资金流动风险；三是完善外汇

储备经营管理；四是夯实外汇管理基础工作。

（4）1月 5日，国资委召开中央企业负责人会议，明确了 2023年中央企业“一利五率”

（利润总额、资产负债率、研发经费投入强度、全员劳动生产率、净资产收益率、营业现金比

率）目标为“一增一稳四提升”，即利润总额增速高于全国 GDP增速；资产负债率总体保持

稳定；净资产收益率、研发经费投入强度、全员劳动生产率、营业现金比率 4个指标进一步提

升。

（5）1月 5日，央行、银保监会发布通知决定建立首套住房贷款利率政策动态调整机制。

自 2022年第四季度起，各城市政府可于每季度末月，以上季度末月至本季度第二个月为评估

期，对当地新建商品住宅销售价格变化情况进行动态评估。对于评估期内新建商品住宅销售价

格环比和同比连续 3个月均下降的城市，地方政府可自主决定自下一个季度起，阶段性维持、

下调或取消当地首套住房商业性个人住房贷款利率下限。

（6）1月 13日，证监会修订《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》及其配套

规则，将基于审慎监管原则对经营机构私募资管业务实施差异化监管，自 3月 1日实施。同日，

证监会发布《证券经纪业务管理办法》，从经纪业务内涵、客户行为管理、具体业务流程、客

户权益保护、内控合规管控、行政监管问责六个方面作出规定，自 2023年 2月 28日起施行。

（7）1月 13日，沪深交易所发布《关于加强退市风险公司 2022年年度报告信息披露工

作的通知》，并同步修订相关公告格式，部署 2023 年退市监管工作。具体包括：（一）提高

了终止上市风险提示公告的披露频次要求；（二）增加了年报进展披露要求，为防止退市风险

公司“突然死亡”；（三）明确了重点关注事项的监管要求；（四）督促“关键少数”和中介

机构归位尽责；（五）聚焦 7类风险情形增强风险揭示针对性。

（8）1月 16日，中证协发布《证券公司收益凭证发行管理办法 (征求意见稿 )》及配套文

件。《管理办法》根据分类评级对券商实行分级余额管理，明确了券商发行收益凭证应当符合

的四个条件和六类禁止性行为，并进一步加强券商发行环节的合规风控要求。
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