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12月份全口径行业数据概览

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库、WIND
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数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

 腾景全口径数据显示，2022年12月我国经济增速边际迎来小幅回升。

月度不变价GDP同比增长2.91%，相比上月提升0.4个百分点，整体经济

呈现复苏态势，与第一波疫情达峰后的修复阶段相匹配。尽管工业、

服务业增速仍保持低位运行，但随着疫情影响逐步消退、行业主体活

力改善叠加政策加码，有望支撑供给侧进一步回暖。
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数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

 从供给侧行业增速来看，工业、服务业、建筑业、农业12月份增速分

别为1.9%、1.27%、7.75%、11.46%，均迎来正向增长。并且除服务业

外，其余三大行业增速较上月皆有不同上升幅度。其中，农业增速延

续大幅上升趋势，建筑业、工业保持相对稳定。尽管服务业增速小幅

回落，但仍处于正向区间对整体经济起到一定的支撑作用。

图2.供给侧四大行业GDP增速

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

图1.腾景全口径月度GDP同比增速



请务必阅读本报告尾部的重要声明

http://www.tjresearch.cn 2023年2月10日

第5页 | 共13页

图3.近3年GDP增长动能

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

 从作为经济增长动能的增量部分看，工业、服务业、建筑业、农业12

月份贡献率分别为24.3%、20.2%、21.9%、33.7%，经济增长结构持续

改善。其中，农业贡献率边际上行明显，达到近8个月的最大值，成为

本月经济增长的主要拉动项；服务业贡献率下滑显著，环比降幅达50%，

未能延续超过工业贡献率的势头；工业和建筑业贡献率较11月增减不

一，但总体保持相对平稳的较高水平，托底经济发展。

工业增速筑底回升，新旧动能显著修复

 腾景全口径数据显示，12月份工业增加值小幅回升，中断自10月份以

来的下行趋势，但与之对应的需求端工业品出口仍持续下滑；房地产

投资尽管仍处于负向区间，但是较上月降幅明显收窄，而且由于房地

产投资涉及到建材、钢铁、化工、机械设备等工业面因素，其回暖态

势将进一步有利于工业经济运行。
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 从上中下游来看，12月增速走势略有差异。其中，中游原材料同比涨

幅最大，增速为7.5%；靠近终端需求的下游行业延续下行趋势，负增

长水平进一步扩大；上游增速小幅下挫，在低位平稳运行。当前经济

的供需两端分化程度依然很大，需求端仍明显落后于供给端。

图5.上、中、下游工业各行业GDP增速

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

图4.工业增加值与房地产投资、出口交货值

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库、WIND
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图6.2022年12月、三季度和四季度各工业行业贡献率

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

 具体来看，12月份经济增长的传统动能与新动能皆有较为明显的修复，

并且传统动能的回升幅度更大。其中，建筑业动能环比显著增长，对

传统动能形成有效拉动；基建行业动能小幅下行至-3.6%，在负向区间

保持相对平稳运行；房地产业降幅较11月略有收缩至-11.2%，但仍是

传统动能的主要拖累项。

 增长动能方面，工业内部各行业的动能结构显著分化。12月份石油加

工、炼焦及核燃料加工业贡献率大幅上升至90%，列居工业增长动能首

位，而汽车制造业贡献率继续下行至-22%，拖累工业行业动能修复。

总体而言，12月份工业内部38个行业中，石油加工、炼焦及核燃料加

工业、废品废料、化学原料及化学制品制造业3个行业提供了约193%的

正向动能，而拖累项主要集中于烟草制品业、汽车制造业、燃气生产

和供应业3个行业，产生了约-111%的负向动能。
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服务业小幅下降，行业内部持续分化

 腾景全口径数据显示，12月份服务业增加值同比增速虽较上月有小幅

下降，但仍保持1.27%的正向增速。其中，需求端的服务业投资同比增

速为6.98%，相对于服务出口和服务消费依旧保持较高的增速，也是带

动12月份服务业增长的主要驱动项；服务消费在国内疫情扰动因素逐

渐消退下，增速迎来明显回升；服务出口降幅在全球经济增长放缓的

背景下有所扩张，严重拖累服务业增长。

图8.服务业增加值与需求端

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

图7.新旧动能

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库
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