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摘要
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➢ 辨析市场主体资金流向，寻找市场主体共识与分歧，追寻超额收益来源，本周（2.06-2.10）各市场参与主体资金行为

体现出：

➢ 全市场合力：传媒、电子、计算机；

➢ 北向主导：非银金融；

➢ 偏股型公募基金主导：房地产。

 



摘要
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微观流动性：市场整体交易热度回落，北上资金与杠杆资金流入幅度减弱，市场呈现资金净流出态势，计算机、传媒、通信等行业交易热度提高。本期资金供给合计144.84亿元，资金需求

429.83亿元，市场资金净流出284.99亿元。市场整体交易热度下行，北上与杠杆资金流入幅度减弱，计算机、传媒、通信成交额占比提升，市场交易热度提高。

交易热度：市场交易热度下行。A股主要指数与行业换手率较上周均呈现回落态势，分行业看，计算机、传媒、环保、轻工制造等行业交易热度边际上升，其余行业均呈现换手率下降态势，交

易热度下降。

公募基金：发行规模扩大，整体仓位提升，加仓传媒、房地产、电子，减仓有色金属、非银金融、电力设备。本周偏股型基金新成立44.53亿份，较上周16.57亿份上升27.96亿份，公募基金整

体呈现净申购状态，仓位上各偏股型基金较上周上升。本周仓位模型预测结果显示偏股型公募基金加仓传媒、房地产、电子，减仓有色金属、非银金融、电力设备。

北向资金：净流入幅度减缓，集中增持食品饮料、非银金融、计算机，集中减持电力设备、汽车、农林牧渔。本周北向资金净流入29.33亿元，净流入较上周环比减少341.79亿元，流入幅度减

缓。分行业看，北上资金主要净流入食品饮料、非银金融、计算机等行业，净流出电力设备、汽车、农林牧渔等行业。增持力度前三行业为通信、公用事业、计算机，减持力度前三的行业为电

力设备、煤炭、农林牧渔。

融资融券：两融资金延续净流入，净流入幅度放缓。本周两融净买入125.27亿元，较上周净买入393.32亿元下降268.05亿元，融资买入额占A股成交比重小幅下降。分行业看，两融资金主要净

买入计算机、电力设备、机械设备等板块；净卖出医药生物、房地产、食品饮料等板块。增持力度前三为计算机、传媒、电力设备，减持力度前三行业为通信、房地产、环保。

股权融资：规模较上周小幅下降。本周股权融资规模共368.94亿元，较上周减少12.60亿元，其中IPO融资118.97亿元。预计未来一周将有1只新股发行，预计募资总额12.29亿元。

产业资本：净减持规模上升。本周产业资本公告净减持60.89亿元，较前一周净减持规模上升37.07亿元。

解受禁股：解禁规模上升。本周共解禁22.03亿股，解禁规模为1747.11亿元，此前一周解禁107.11亿股，规模为1197.49亿元，解禁规模上升。

宏观流动性：近一周央行公开市场累计净投放6020亿元，各期限资金成本呈现上升趋势，期限利差（10Y-1Y）继续收窄。

风险提示：数据更新、测算存在误差；历史数据存在滞后；市场流动性超预期变化
 



微观流动性总览
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市场微观交易结构： 本期（2.06-2.10） 上期（1.30-2.03） 变动

成交额（亿元） 41503.61 52577.04 -11073.43

交易费用（亿元） 95.30 108.26 -12.96

换手率(%)：wind全A 5.35 6.18 -0.83

投资者微观交易行为: 本期（2.06-2.10） 上期（1.30-2.03） 变动

资金供给端：

北上资金净流入（亿元） 29.33 341.79 -312.46

两融净流入（亿元） 125.27 393.32 -268.05

偏股型公募基金新发行（亿元） 44.53 16.57 27.96

ETF净申购（亿元） -54.29 40.13 -94.42

合计（亿元） 144.84 791.82 -646.97

资金需求端：

股权融资（亿元） 其中：IPO 118.97 61.34 57.63

其中：再融资 249.97 320.20 -70.23

其中：净减持规模 60.89 23.82 37.07

合计（亿元） 429.83 405.36 24.47

限售股解禁（亿元) 1747.11 1197.49 549.62

资金净流入总计 -284.99 386.46 -671.44

市场流动性跟踪（2月6日-2月10日）

 



资金供给：公募基金
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➢ 新成立基金份额上升。截至2月10日，本周新成立基金份额44.53亿份，较上周16.57亿份上升27.96亿份。

➢ 基金整体仓位上升。近一周以来，仓位整体上升，灵活配置型/偏股混合型/普通股票型/平衡混合型基金的仓位环比分别变化

+2.51pct/+3.36pct/+0.54pct/+4.07pct。

图 ： 本 周 新 成 立 偏 股 型 基 金 份 额 上 升

数据来源：W i n d，太平洋证券整理

图 ： 四 种 偏 股 型 基 金 仓 位 （%）

 



资金供给：公募基金
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➢ 上周公募基金呈现净申购。本周（2.06-2.10）预估基金平均申赎比为1.09，较上周（1.30-2.03）1.04上升0.05，呈现净申购。

图 ： 本 周 基 金 预 估 申 赎 比

数据来源： C h o i c e，太平洋证券整理 



资金供给：公募基金
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➢ 本周（2.06-2.10）模型预测结果显示偏股型公募基金加仓传媒、房地产、电子，减仓有色金属、非银金融、电力设备。

图 ： 本 周 偏 股 型 基 金 最 新 仓 位 预 测

数据来源：W i n d，太平洋证券整理 



调研次数
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➢ 从调研次数看，由上周（1.30-2.03）的262次边际下降至本周（2.06-2.10）的235次。从行业上看，调研集中于基础化工、机械

设备、电子、医药等行业，而综合、石油石化、煤炭等行业上市公司调研靠后。

图 ： 本 周 调 研 次 数 边 际 下 降

数据来源：W i n d，太平洋证券整理 
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