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宏观：中国PMI数据超预期回升，国内风险偏好大幅升温

1.宏观重要消息及事件：

美国2月Markit制造业PMI终值录得47.3，不及预期；美国2月ISM制造业PMI录得47.7，
低于预期的48和前值的47.4，其中ISM物价支付数据大幅优于预期。另外，据CME“美联储

观察”，3月加息50基点的概率升至30%。

美国堪萨斯联储在经济公报中警告称，只要劳动力市场仍然紧张，租金通胀就可能保持

在疫情前的水平之上。明尼阿波利斯联储主席卡什卡利表示，目前的通胀不是由劳动力市场

驱动的，他对下次会议加息25个基点还是50个基点持开放态度，并倾向于继续加息。亚特兰

大联储主席博斯蒂克称，他仍然认为需要加息至5.00%-5.25%的区间，并需要保持在该水平，

直到2024年。

欧洲央行管委内格尔表示，他倾向于从7月份开始大幅缩减资产负债表，3月份之后可能

需要进一步大幅加息，可能9月前达到利率峰值，但市场对快速降息的预期并不明智。受加息

影响，德国央行40多年来首次出现亏损。

欧元区2月制造业PMI终值48.5，预期48.5，初值48.5。德国2月制造业PMI终值46.3，预

期46.5，初值46.5。法国2月制造业PMI终值47.4，预期47.9，初值47.9。英国2月制造业PMI
终值为49.3，预期49.2，初值49.2，1月终值47。

德国2月CPI初值同比升8.7%，预期升8.5%，1月终值及初值均升8.7%；环比升0.8%，

预期升0.6%，1月终值及初值均升1%。德国2月季调后失业率5.5%，预期5.5%，前值5.5%；

2月季调后失业人数增0.2万人，预期降1万人，前值降2.2万人。

财政部表示，适度加大财政政策扩张力度，在专项债投资拉动上加力；去年土地出让收

入下降对地方一般公共预算支出的影响是可控的；对于购置期在2023年的新能源汽车继续免

征车辆购置税。全国消费促进工作电视电话会议强调，要组织好“2023消费提振年”系列活

动，积极推动出台新的工作举措，稳定汽车、家居等大宗消费，培育壮大新型消费，持续优

化消费平台载体，增强消费对经济发展的基础性作用。

中国2月官方制造业PMI为52.6，较上月回升2.5个百分点，明显好于市场预期的50.5。官

方非制造业PMI和综合PMI分别为56.3和56.4，也较前值明显回升。另外，2月财新中国制造

业PMI为51.6，高于上月2.4个百分点，结束此前连续六个月的收缩。因中国经济数据提振情

绪，人民币在岸、离岸汇率双双收复6.9关口。

上海易居房地产研究院最新数据显示，2月份，全国60个重点城市新房成交面积为2005
万平方米，环比增长47%，同比增长37%，为21个月来首次同比正增长。另外，北京、上海、

广州、深圳、成都、杭州、南京和厦门等8个重点城市二手房成交套数为79438套，环比增长

78%，同比增长96%，并创下20个月来新高。

继美国和加拿大之后，欧洲议会也表示将禁止其员工在手机上下载抖音国际版TikTok，
外交部发言人毛宁表示，欧方应停止滥用国家安全概念。
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2.全球资产价格走势：

上一日收盘 前值 变动

国内外商品期货方面

布伦特原油 84.43 83.11 1.59%

WTI原油 77.77 76.96 1.05%

COMEX黄金 1845.3 1833.9 0.62%

COMEX白银 21.105 21.025 0.38%

LME铜 9128 8980 1.65%

LME铝 2444 2372 3.04%

LME锌 3134 3034.5 3.28%

螺纹 4216 4174 1.01%

铁矿 908.5 888.5 2.25%

全球主要股票市场

道琼斯工业平均指数 32661.84 32656.70 0.02%

恒生指数 20619.71 19785.94 4.21%

日经 225指数 27516.53 27445.56 0.26%

上证指数 3312.3478 3279.6053 1.00%

法国 CAC40指数 7234.25 7267.93 -0.46%

英国富时 100指数 7914.93 7876.28 0.49%

德国法兰克福指数 15305.02 15365.14 -0.39%

数据来源：文华财经，东海期货研究所整理。

3.风国内流动性概况：

上一日收盘 前值 变动（BP)

SHIBORO/N 2.09 2.08 0

SHIBOR1W 2.09 2.35 -26

SHIBOR3M 2.45 2.44 1

R007 2.30 3.03 -73

DR007 2.09 2.42 -33

数据来源：Wind，东海期货研究所整理。

4.重要财经日历：

1、 18:00 欧元区2月CPI年率初值及月率

2、 18:00 欧元区1月失业率

3、 20:30 欧洲央行公布2月货币政策会议纪要

4、 21:30 美国至2月24日当周初请失业金人数

5、 次日03:00 美联储理事沃勒就美国经济前景发表讲话
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