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腾景宏观产业高频模拟和预测周报

• 本周居民消费需求微弱减缓，生产端生产意愿合理高

涨，钢材市场全方位持续回暖，汽车零售市场小幅修

复。房地产市场相关金融政策支持倾向仍在，风险防

控意识较强。

• 国内资讯：全国两会顺利举办，《国务院机构改革方

案》侧重金融体制改革及部门提质增效，着重强调金

融监管、科技突破、数字经济改革必要性。宏观数据

显示，春节错位导致价格回落，信贷结构改善、出口

超预期回暖。国际资讯：硅谷银行、签名银行破产，

美国非农数据强劲，美国经济衰退预期大幅提升，恐

慌情绪蔓延，本周指数大盘大幅回落。 

Ø 供给：经济下行，工业、服务业双双上行。

Ø 需求：消费上行，投资、出口双双上行。

Ø 价格：CPI上行，PPI下行。

Ø 金融：长期限利率下行，社融上行，M2上行，人民

币汇率稳定。

本期要点：

腾景宏观研究团队

mailto:IR@TJRESEARCH.CN
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一、本周重要事件点评

1、聚焦两会：国务院机构改革方案

2023年3月10日，党的二十届二中全会通过了《党和国家机构改革方案》，旨在

加强科学技术、金融监管、数据管理、乡村振兴、知识产权、老龄工作等重点领域的

机构职责优化和调整，具体有13条改革方案。

① 重新组建科学技术部。剥离交叉智能，强化基础研究、科技攻关，集中力量做好

科技层面的顶层设计

资料来源：中国政府网、腾景宏观研究团队

② 组建国家金融监督管理总局。不再保留银保监会，国家金融监督总局将在银保监

会基础上组建，承担微观审慎监管职责，央行更聚焦货币政策等宏观调控手段，

各司其职有效避免监管真空和监管重叠。

③ 深化地方金融监管体制改革。地方政府设立的金融监管机构专司监管职责，不再

加挂金融工作局、金融办公室等牌子。

④ 证监会调整为国务院直属机构。强化资本市场监管职责。

具体职责 划入部门
科技促进农业农村发展规划和政策、指导农村科
技进步职责

农业农村部

科技促进社会发展规划和政策职责
国家发展和改革委员会、生态环
境部、国家卫生健康委员会等

科学技术部的组织拟订高新技术发展及产业化规
划和政策，指导国家自主创新示范区、国家高新
技术产业开发区等科技园区建设，指导科技服务
业、技术市场、科技中介组织发展等职责

工业和信息化部

科学技术部的负责引进国外智力工作职责 人力资源和社会保障部
科技部下属中心 划入部门

中国农村技术开发中心 农业农村部
中国生物技术发展中心 国家卫生健康委员会
中国21世纪议程管理中心、科学技术部高技术研
究发展中心

国家自然科学基金委员会
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一、本周重要事件点评

⑤ 统筹推进中国人民银行分支机构改革。撤销人行大区分行及分行营业管理部、总

行直属营业管理部和省会城市中心支行，在31个省设立省级分行，在深圳、大连、

宁波、青岛、厦门设立计划单列市分行。北京分行保留营业管理部牌子，上海分

行与总部合署办公。不再保留中国人民银行县（市）支行。目的是增强央行在货

币政策和金融监管方面的独立性，增强服务效能，实施简政放权。

⑥ 完善国有金融资本管理体制。将中央金融管理部门管理的市场经营类机构剥离，

相关国有金融资产划入国有金融资本受托管理机构。

⑦ 加强金融管理部门工作人员统一规范管理。中国人民银行、国家金融监督管理总

局、中国证券监督管理委员会、国家外汇管理局及其分支机构、派出机构均使用

行政编制

⑧ 组建国家数据局。负责协调推进数据基础制度建设，统筹数据资源整合共享和开

发利用，统筹推进数字中国、数字经济、数字社会规划和建设等，由国家发改委

管理。旨在解决数据管理分散、数据垄断等现象，加快推进数字经济的发展。

⑨ 优化农业农村部职责。中央财政衔接推进乡村振兴相关资金分配建议方案并指导、

监督资金使用，在农业农村部加挂国家乡村振兴局牌子。

⑩ 完善老龄工作体制。将卫健委协调落实应对人口老龄化政策措施、承担全国老龄

工作委员会等工作化为民政局。强化其综合协调、督促指导、组织推进老龄事业

发展职责。

⑪ 完善知识产权管理体制。加快推进知识产权强国建设，全面提升知识产权创造、

运用、保护、管理和服务水平。

⑫ 国家信访局调整为国务院直属机构。更好维护人民根本利益。

⑬ 精减中央国家机关人员编制。收回的编制主要用于加强重点领域和重要工作。
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一、本周重要事件点评

2、聚焦宏观数据发布：社融、外贸

（1）社融：企业、居民信贷结构改善

从金融机构的资产端来看，分别对社会融资规模和新增人民币信贷数据进行分析。

2023年2月，社融当月规模增量为3.16万亿元，同比多增1.94亿元，相对1月份实现由

负转正。社融规模存量为353.97万亿元，同比增速为9.9%，较上月增加0.5个百分点。

新增人民币贷款当月值为1.82万亿，同比多增9116亿元。居民方面，人民币贷款为

2081亿元，同比多增5450亿元，较1月的少增5858亿元大幅提振。其中，短期贷款为

1218亿元，同比多增4129亿元，是居民贷款增加的主要拉动项；中长期贷款863亿元，

同比多增1322亿元，较1月的少增5193亿元大幅提振。表现为以车贷、信用卡消费贷等

日常消费和以房贷为主的中长期贷款的有力复苏。企业方面，企事业单位人民币贷款

为1.61万亿，同比多增3700亿元。其中，短期贷款为5785亿元，同比多增1674亿元；

中长期贷款为111000亿元，同比多增6048亿元；票据融资为-989亿元，同比少增4041

亿元。表明企业经营状况好转，用于企业中长期发展投入增加，信贷结构趋于合理化。

从金融机构的负债端来看，分别对货币供应量和新增人民币存款进行分析。2023

年2月，M2同比增速为12.9%，较上月继续提升0.3个百分点，增速水平为2017年以来最

高值。M1同比增速为5.8%，M1与M2的剪刀差为-7.1%，剪刀差走扩。M1增速下行可能受

到春节错位的影响，M2高企表明资金流动性较为宽裕。

    （2）外贸：国际局势扰动中国外贸，出口短期稳定

出口超预期，进口弱预期。2023年1-2月，中国出口增速（以美元计价）同比-

6.8%，较前值增加3.1个百分点；进口增速（以美元计价）同比-10.2%，较前值下降

2.7个百分点。贸易顺差1168.8亿美元，同比扩大6.8%。

出口方面，1-2月中国新订单：出口指数持续增加，受国际需求并未大幅下降及

中国抢订单积极等因素影响，出口增速较好。从国别看，东盟、韩国、俄罗斯、中东

等地对中国出口支撑明显，美国、欧洲、日本形成拖累。进口方面，价格因素对进口

形成一定拖累，美国商务部工业安全局颁布的出口管制新规导致机电产品和高新技术

产品进口额减少。
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二、需求端：居民消费需求微弱减缓

  电影票房方面，据iFinD数据显示，本周全国电影票房收入为38349万元，同比上

升72.4%，较上周提升72.5个百分点。北京、上海、广州、深圳等一线城市的电影票

房收入分别为1599.1、1419.1、1171.7、1043.1万元，同比分别为8.2%、347.1%、40.

7%、254.7% ，整体看较上周有所上升，居民观影热情提振。

  居民出行方面，北京、广州、天津等一线城市的地铁客运量周平均值环比分别为-2.

7%、-0.2%、-2.7%，深圳、东莞等城市环比分别为0.6%、1.4%，整体上较上周有所回

落。

  百度消费指数显示，本周北京、上海、广州、深圳等一线城市消费指数环比增长分

别为-5.0%、-2.5%、-1.9%、-1.8%，整体呈下降趋势。

图1：部分地区百度消费指数

        

数据来源：iFinD、腾景宏观高频模拟和预测库
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三、生产端：生产意愿合理高涨

• 钢材市场全方位持续回暖。本周全国247家钢厂高炉开工率为82.0%，较上周提升

0.9个百分点；产能利用率为88.0%，较上周提升0.88个百分点；盈利钢厂占比为

49.4%，较上周提升6.5个百分点；日均铁水产量为236.5万吨，较上周增加2.11

万吨。建材用钢方面，本周螺纹钢产量为303.9万吨，环比增加3.0%。线材产量

为124.9万吨，环比降低0.7% 。价格方面，线材、铁矿石、热扎板卷、螺纹钢期

货价分别为4908.2元/吨、909.3元/吨、4356.8元/吨、4257.2元/吨，环比分别

为-0.7%、0.9%、1.4%、1.2%。

• 汽车零售市场小幅修复。受春节提早、政策切换等多方因素影响，2023年2月广

义乘用车零售销量为141.8万辆，同比增长11.5%，环比增长8.7%；新能源批发销

量49.6万辆，同比增长56.4%，环比增长27.5%，渗透率31.6%。本周汽车轮胎：

半钢胎开工率为73.79%，较上周下降0.06个百分点，开工率维持在较高水平，汽

车生产需求较为旺盛。

四、房地产：金融政策支持倾向仍在，风险防控意识较强

• 地产政策方面。驻马店市人民政府发布并实施《驻马店市进一步促进房地产市场

平稳健康发展若干措施（试行）》，旨在优化房地产市场调控措施，因城施策，

充分释放政策红利，促进市房地产市场平稳健康发展。赣州市《关于全力拼经济

拼发展的若干措施》中提出积极扩大有效投资、加快工业倍增升级、充分激发消

费活力等四项措施以加快实现经济质的有效提升和量的合理增长。

• 市场行情方面。本周30大中城市商品房销售面积为308.2万平方米，同比增加60.

2%，较上周降低了39个百分点。其中一线城市、二线城市、三线城市商品房销售

面积分别为83.5、160.7、64.0万平方米，同比分别为18.5%、80.2%、94.9%，较

上周分别减少了26、28、48个百分点。一、二、三线城市房地产需求均有所下降。
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每周经济活动

一、宏观

供给侧

图1：本周GDP小幅下行 GDP全年呈现N型走势，二季度为阶段
性高点

图2：本周工业增加值小幅上行 工业增加值先上行，于8月到达高点
后开始回落

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图3：本周服务业生产指数小幅上行 服务业生产指数持续上行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库
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图4：本周社会消费品零售总额小幅上行 社会消费品零售总额上行至4月到达
高点后开始下行，于7月达到低点后
继续上行

图5：本周网上实物零售额小幅下行 网上实物零售额波动上行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图6：本周固定资产投资完成额小幅上行 固定资产投资完成额持续上行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库
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