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中泰宏观 

近期，硅谷银行（SVB）破产事件引发市场关注。起因为疫情
初期美联储推行零息政策，科创公司迅速发展，SVB吸纳大量
资金。然而随着美联储持续加息，SVB的投资组合潜在亏损持
续扩大，加之科创企业融资受阻、经营困难，存款持续流出，
SVB负债端支出压力骤增。为筹措资金，SVB宣布出售其210
亿美元的可销售证券，并寻求通过出售普通股和优先股募资
22.5亿美元。市场因此陷入恐慌，多家科创公司争相挤兑提款。
3月10日，SVB正式宣布破产，被联邦存款保险公司（FDIC）
接管。同日，英央行宣布计划将SVB UK纳入破产程序，并停
止其存付款业务。当地时间3月12日，美联储、财政部、FDIC
发布联合声明，美联储建立BTFP流动性工具，为所有满足条
件的存款机构提供一年期贷款作为流动性周转，FDIC与财政
部提供资金支持从而使得SVB所有存款均能得到保全。SVB破
产事件对市场影响的重点并不在于损失规模而是市场信心，
如果主管机构没能提供所谓的“兜底方案”，那么恐慌将会继续
蔓延传播，并进一步引爆更大的危机。所幸美联储、财政部
和FDIC的迅速反应及兜底解决稳定了市场的恐慌情绪。美联
储本轮加息速度和幅度均较强，我们认为未来全球金融系统
的脆弱性或将进一步展现，短期联储加息幅度或不会进一步
加码。 

硅谷银行暴雷事件发展过程 

一图系列 

主管机构联合提出SVB事件解决方案 

美联储 

SVB存款 
（参保&未参保） 

对象：所有满足条件的存款机构 
（银行、储蓄协会、信用合作社等） 

方式：存款机构以美国国债、机构债务、抵押贷款支
持证券（MBS）以及其他合格资产作为抵押品，以一
年期隔夜指数掉期利率加10bp的利率借入与抵押品面
值相等的一年期贷款 

目标；满足所有SVB存款者的需求，保证货币和信贷供
给 

BTFP流动性工具 

FDIC：存款保险基金DIF，源
于银行缴纳的费用及其投资收
益，目前超过1000亿美元 
财政部：外汇稳定基金250亿
美元 

资金支持 

2020.06 - 2021.12 

 
a)疫情后美联储实
行“零利率”政策，
科创企业迅速发展，
大量存款流入SVB。 

2020.06 - 2021.12  

 
b)SVB将大量新增
资产投入到美债和
MBS中，且以AFS和
HTM会计方法计量。 

2022.03 - 2023.03 

 
美联储开启加息周
期，资金成本提高，
科创企业融资受阻，
SVB存款持续流出。 

2023.03.09  

 
SVB宣布出售210亿
美元的可销售证券，
引发市场恐慌，科
创企业争相挤兑。 

2023.03.10 

 
a)SVB宣布破产，FDIC接管 
b)英央行计划将SVB UK纳
入破产程序，已停止其存
付款业务。 

2023.03.12 

 
美联储和财政部提出兜底方案，美联储建立
新工具将向符合条件的存款机构提供流动性，
财政部将提供250亿美元的资金支持， SVB破
产有关的任何损失将不会由纳税人承担。 
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