
 

家族财富传承的必备工具 
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仔细观察每年推出的福布斯排行榜、胡润排行榜这些榜单，可以发现

一个有趣的现象：颇有一些年轻人以其拥有的巨额财富进入榜单，甚至排

名极高。稍加分析后就会发现，这些财富并非他们的原创，而是继承于父

辈。生命有太多不确定性，从这个意义上来说，所有年龄阶段的人都存在

财富传承问题，包括年轻人。 

古语有云：“富不过三代”。实际上，以家族企业为代表的财富传承

问题不仅困扰中国的富人们，葡萄牙有“富裕农民－贵族儿子－穷孙子”

的说法，西班牙有“酒店老板、儿子富人、孙子讨饭”的说法，德国有三

个词“创造、继承、毁灭”，用来代表三代人的命运。据报道，在美国，

家族企业在第二代能够存在的只有 30%；到第三代还存在的只有 12%；到

第四代及四代以后依然存在的只剩 3%。 

需要说明的是，人们有一个重要的认识误区，即认为财富传承是为了

避税。其实，通过科学的财富安排实现对其财产的有效管理，并实现财产

在不同继承人之间的有效分配，进而实现财产的顺利传承，并且保证家族

事业的薪火相传才是财产传承的重要内容。 

首先，财产传承要实现分配过程的平滑和谐。近年来由于婚姻、继承

引发的财产纠纷屡见不鲜。这其中一个重要的原因便是继承文化的缺失，

中国人历来“讳言生死”，“言生不言死”，或者是不愿意正视这件事，

谈了这个问题就觉得自己真的老了，走到人生末端了；或者是怕这个话题

太敏感，很多问题自己还没想明白，对膝下子女的情况还没有完全考虑清
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楚，就要考虑分财产了，时机似乎不对。于是最常见的解决方式便是法律

先定下的“法定继承”。然而法定继承对于财产分配的规定是一种标准化

安排，简单直白，无法根据每个家庭的客观状况而进行灵活调整，很多纠

纷就是因法定继承导致的“合法不合理”而引发的。 

其次，财产传承更要确保财产处于长期有效管理状态之下。在财富传

承下一代的过程中，财富必须被确保是安全稳定的，这样才能实现有效的

“传”；同时，过早让下一代一次性领取巨额的财富也不利于财富的“承”，

通过适当的方式进行“定期定额定人”的传承，才能用最小的成本获得财

富的最大价值的传承。 

财富传承工具利用得当，可减免财富转移中的损耗，主要依赖于对不

同类型的法律构架安排等工具的运用。大体而言，财富传承工具包括以下

几种： 

遗嘱。遗嘱是最典型的财富传承工具，而中国人最不善于、最不情愿

的事情就是“立遗嘱”，觉得立遗嘱就好像生命即将走到尽头了，都不愿

意接受遗嘱，但其实这是一个好工具。正是因为在活着的时候或者明白的

时候没有把后事料理好，才会导致后代因为争产“亲人不亲，友人不友”，

分崩离析。侯耀文遗产风波就是比较典型的例子。 

根据我国《继承法》规定，遗嘱的形式有五种，公证遗嘱，自书遗嘱，

代书遗嘱，录音遗嘱，口头遗嘱，其中代书遗嘱为了确保代书人所书写的

遗嘱确实体现遗嘱人真实意愿，应当有两个以上见证人在场见证，其中一
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人代书，注明年、月、日、代书人，其他见证人和遗嘱人都必须在遗嘱上

签名盖章。 

这些动作很明显是需要在事前未雨绸缪做好的工作。而且就算如此，

因遗嘱的效力问题往往事后还会引起很多的纠纷，例如香港富婆龚如心就

因遗嘱效力打过官司，打官司是律师擅长的，不属于金融范畴，但是在做

全面财富管理的时候，可以找律师做规划，订立遗嘱和遗赠。 

需要特别指出的是，作为遗产继承，如果不能合法规避遗产税，可能

损失巨大。由此可见，遗嘱的认证程序复杂且昂贵，且大多数的遗产纠纷

及由此带来的财富缩水、隐私曝光以及亲人反目等不良后果，均源自继承

人对遗嘱的司法挑战，所以，有周密财富管理规划的富人们通常并不单独

使用遗嘱。 

信托。在英美法系的国家里，信托这一法律构架是私人财富转移规划

管理中非常重要的工具。这并不只是因为它可以规避遗嘱认证程序，而且

还因为在信托构架下，财富所有人过世以后，其管理和分配财富的指令仍

然能够得以延续执行。通过家族信托工具的运用、移民及境外资产的布局

等应对技巧可以有效实现风险隔离。 

第一，家族信托具有其他方式不可比拟的理财优势。信托行业是目前

我国金融理财机构中唯一可以横跨货币市场、资本市场和产业市场进行组

合投资的特许金融机构。随着高净值人群财富管理的需求逐渐多样化，信

托业“个性化定制”客户资产组合，全球配置客户资产的措施，对于高净
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值人群实现财产保值和增值具有重要的意义。 

第二，财富传承方式灵活。家族信托可以根据委托人的要求灵活设置

各种条款，如设立期限、资产配置方式、突发情况时财产的处置等。但这

些条款也并非一成不变，可根据事先约定在信托存续期内进行调整。此外，

通常家族信托的设立期限都较长，甚至还有无限期信托的存在，理论上设

立一个家族信托，收益可以涵盖好几代人。 

第三，实现财产安全隔离。信托资产具有独立性，家族信托一旦设立，

受益人就成为这些委托资产的合法拥有者。因此，委托人在进行破产清算

时，其设立的信托资产不会包含在内，委托人的债务也不会转移给信托资

产的受益人，法院对于信托资产也无强制追偿的权力。此外由于家族信托

指定受益人和受益范围，因此婚姻关系的破裂也不会影响财富的完整传承。 

第四，有利于节税避税。从国外的经验来看，富豪们可以将资产转移

到信托中，由第三方进行经营管理，一方面实现了财富所有权的转移，另

一方面，由于是去世前的财富转让，并不纳入遗产税的征收范围。因此，

通过设立足够长时间的家族信托，财富可以一直传承但却不用缴纳任何遗

产税。实物资产的转移也可以通过信托的方式进行，对于上述提到的交易

契税等问题也有较好的规避效果。 

第五，有利于家族企业的传承。股权代表着对企业的控制。对于家族

企业的控制人来说，他们希望股权能集中在家族成员之中，不希望因为婚

姻关系造成股权的稀释和旁落。家族信托能够保持股权结构的稳定与传承。

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_32168


