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摘要

来源：艾瑞研究院自主研究绘制。

中国大宗商品行业概述：
• 中国大宗商品种类繁多，也具有金融属性，可作为期货、期权等金融工具的标的进行交易。
• 中国对大宗商品需求量大，交易规模可观，但由于国内供给对外依存度较高，中国大宗商
品市场易受国际形势影响，因此争取定价权尤为重要。

• 供给侧改革以来，企业由产能驱动转化为精细化运营驱动，宏观政策调控对大宗商品行业
影响直接。

国内外典型案例：
• 实体企业，金融机构，咨询及技术服务商为大宗商品企业提供差异化服务。
• 国外以ION，EKA为代表的CTRM产品服务商已有成熟生态和稳定客群。
• 国内以雪松控股、艾锝信息等公司为代表，将国外先进企业技术带入国内产业链，并通过
发展新型供应链管理、金融服务与数字化平台业务探索中国特色的大宗商品服务平台之路。

大宗商品产业链升级的三个着力点：
• 面向大宗商品的数字化改造，是大宗商品企业服务升级的基础。
• 价格风险管理解决方案（CTRM）为大宗商品企业提供全面的交易与风险管理服务。
• 供应链金融方案为企业缩短资金周转周期，弥补企业融资结构性缺口。

SMS

行业发展终局：
• 根据企业优势向产业链其他方向拓展。
• 针对不同客户功能分化，做深做强与企业战略协同的服务。
• 通过加强数据分析，成为用科技赋能大宗商品产业重要环节。

大宗商品产业链突出的痛点分析：
• 大宗商品企业面临信息来源分散、价格的不可预见、融资困难等内生及外生多方面的挑战。
• 期货、期权等衍生品的引入帮助大宗商品交易应对外部价格波动，大宗商品衍生品服务在我
国正快速普及。

• 如今，大宗商品企业存在着对各类风险管理工具认知低、实践操作缺乏指导的问题，企业服
务覆盖范围仍存在薄弱环节。
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能源化工 煤炭、原油、天然气
天然橡胶、合成橡胶、成品油、
塑料、化纤、甲醇、丙烷等

轮胎、服装、塑料制品

黑色金属 铁矿石
生铁、粗铜、螺纹钢、热卷、

冷轧等

建材、汽车、家电、
电子通讯

有色金属
铜精矿、铝土矿、铅矿、

锌矿、金矿、银矿
铜合金、铜线、铝合金、铝板、

锌饼、金银制品等

农副产品
玉米、稻谷、小麦、大豆、

棉花、猪、牛、羊
大豆油、棕榈油、大豆粉、面粉、

豆粕等
精加工食品

中国大宗商品品类及产业链结构图谱

大宗商品定义：大宗商品是指具有实体，可进入流通领域，但并非在零售环节进行销售，具有商品属性，用于工农业生

产与消费使用的大批量买卖的物资商品。同时，在金融投资市场，大宗商品也可作为期货、期权等金融工具的标的来交

易，具有金融属性。

大宗商品品类：在能源化工、金属及农副产品产业中，大宗商品主要包括了煤炭、原油、铁矿石、大豆等上游产品和橡

胶、化纤、合金、成品油等中游产品，构成了我国各行各业的源头与基础。

来源：中国证券业协会，Wind，艾瑞研究院自主研究与绘制。

中国大宗商品种类超千余种，是国民经济基石

中国大宗商品产业链结构图谱及产品举例

大宗商品类别 下游中游（半成品）上游（原材料）
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企业类型 龙头企业：国企和央企 区域型核心企业 中小民营企业

影响力及复杂程度

企业特点

 体量大

 业务复杂，产品种类繁多

 经营与财务状况较为稳定

 生产专业性较高

 与地区资源联系紧密

 运营成本低，管理灵活

 技术相对落后

 存在不规范生产行为

在产业链中的作用

 物流调度中心

 资金周转中心

 信息交换中心

 充分调动区域性资源

 带动地区中小民营企业发展

 促进行业创新

 提高产业整体生产力

 吸收劳动力

 构成产业链发展的基础

大宗商品产业链企业类型分析
龙头企业发挥中心作用，中小企业或面临更多经营困局
大宗商品产业链中的企业通常可以按照影响力的大小和业务的复杂程度分成龙头企业、区域型核心企业和中小民营企业

三个类型。

在产业链中，龙头企业往往扮演了至关重要的角色，成为产业链物流、资金流及信息流的中心。区域型核心企业借助地

区性的资源优势，发展国家重点扶持行业或鼓励行业从而快速成长，而中小民营企业则面临着管理不力、生产技术落后

等问题。

来源：艾瑞研究院自主研究与绘制。

高 中 低
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中国大宗商品交易规模分析
中国基础原材料难以自给自足，贸易逆差或将持续增长
 1990-2017年，我国对几类主要大宗商品的消费量全球占比总体均呈上升趋势。2017年，我国的煤炭及钢铁的消费量

分别占世界总消费量的65.2%和46.7%，成为世界第一大煤炭及钢铁消费大国。

然而，我国主要大宗商品的储量占全球比例远不及消费量占比，其中石油储量占比仅达到1.5%，呈现出较为明显的供

不应求关系。

由于我国主要大宗商品产量受资源制约，随着我国经济的发展，其贸易逆差也将持续增长。因此，协调进出口贸易和供

需平衡问题成为大宗商品市场平稳发展的关键。

来源：国际能源署，世界钢铁协会，艾瑞研究院自主研究与绘制。 来源：英国石油公司，世界钢铁协会，艾瑞研究院自主研究与绘制。

1990-2017年中国主要大宗商品消费量占全球比例

30%

50%

1990

20%

0%

60%

40%

10%

2015

70%

201020052000 20201995

石油 天然气 煤炭钢铁

2018年中国主要大宗商品储量占全球比例

98.5%
88.2%

96.9%
86.8%

1.5%
11.8%

3.1%
13.2%

石油 钢铁 天然气 煤炭

世界其他地区 中国



7©2020.1 iResearch Inc.                                                                www.iresearch.com.cn ©2020.1 iResearch Inc.                                                               www.iresearch.com.cn

32.57%
27.25% 27.55% 31.05% 32.86%

2014 2015 2016 2017 2018

我国总进口额中大宗商品占比（%）

中国大宗商品交易规模分析
中国在国际贸易中处于被动地位，争取定价权尤为重要
 2014至2018年，我国大宗商品进口额居高不下，且三类进口额占比最高的大宗商品的对外依存度逐年攀升。

可以看出，中国大宗商品进口量大且对外依存度较高，易受国际价格及汇率波动影响。因此，争取大宗商品国际定价权

对我国大宗商品市场和国民经济的发展尤为重要。

来源：国家统计局，艾瑞研究院自主研究与绘制。 来源：公开新闻整理，艾瑞研究院自主研究与绘制。

2014-2018年中国三类主要大宗商品对外依存度
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2014-2018年我国总进口额中大宗商品占比 中国为争取大宗商品定价权采取的措施

推进人民币结算：

• 得益于我国在需求端的影响和适宜的政策环境，大宗

商品人民币计价结算已具有较好的基础和条件。

建设大宗商品国际交易平台：

• 逐步搭建起现货、期货、场外市场相结合，境内境外

投资者均可参与的大宗商品市场平台和体系，形成全

球大宗商品交易枢纽。

增加境外投资：

• 2015年10月21日，建行收购某英国金属交易公司，获

得了伦敦金属交易所公开喊价圈内交易的权利。

发展现代供应链平台经济：

• 将供应链管理与金融结合在一起，形成完整的产业生

态圈，多方企业互联网化，整合产业链，大力发展新

供应链平台经济。
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大宗商品市场概览
供给侧改革助推，企业由产能驱动转换为精细化运营驱动
以钢铁行业为例，从2016年初供给侧改革以来，钢铁行业特别是腰部及以下企业承压明显，截至2018年底的钢企数量

较2015年底下降将近一半；去产能的同时行业积极调整，加大对精细化运营的投入程度，行业整体销售利润率上升，结

构优化的成效显现。而钢铁行业的这些变化正是供给侧改革以来中国大宗商品行业的一个典型写照。

来源：Wind，艾瑞研究院自主研究与绘制。

2010-2019年中国钢铁行业企业数量

2015-2018年中国钢铁行业上市企业中研发人员
数量占比
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注释：研发人员数量占比及销售利润率综合A股上市的钢铁企业平均得出。
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