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报告摘要

来源：艾瑞咨询研究院自主研究及绘制。

概念
内涵

 研究范围：以自然人和法人为消费群体，以乘用车和商用车为交易载体，覆盖新车和二手车的零售端汽车直租业务

 主要模式：直租和回租，回租又可分为标准回租和形式回租，本报告将形式回租视为直租

 行业价值：汽车融资租赁在普惠金融和汽车流通领域具有重要积极作用

行业
背景

 政策环境：融资租赁公司被银保监会“收编”，监管或趋严，牌照或收紧

 资本环境：资本车市双寒冬来临，汽车金融投资遇冷，汽车融资租赁行业在困顿中坚守

 社会环境：一二线城市汽车饱和度提升，三四五线消费潜力正在释放；农村购车需求旺盛但缺乏征信背书，适合融资租赁进入

 科技环境：多样化金融科技产品广泛应用，有效提高行业效率

行业
现状

 市场规模：预计到2021年，汽车金融市场规模将达23217亿元，汽车融资租赁市场规模将达3897亿元

 竞争格局：厂商和经销商系融资租赁公司竞争优势明显，互联网系成长迅速

 产品特征：融资租赁产品灵活性有待发挥，且产品定价高企

 融资渠道：商业银行是汽车融资租赁公司最主要的资金来源，ABS是最适合其特点的融资渠道

 车辆供给：融资租赁车辆以国产品牌和偏低价位车辆为主，厂商在车源供给方面占据主导权

 获客渠道：厂商和经销商系注重线下渠道，互联网系线上线下同时发力

 风险控制：风险主要来自于贷前审核，不同用途的车辆风控重点不同

 关联市场：汽车融资租赁是沟通新车市场和二手车市场的重要通道；出行市场是汽车融资租赁重要的B端市场

未来
展望

 展望一&二：与成熟市场相比，我国汽车融资租赁行业成长空间巨大，但当前仍处于行业初级阶段

 展望三：监管导向多元化经销商体系，汽车新零售平台有望获得政策倾斜

 展望四：厂商和经销商将加入渠道下沉行列，三四五线竞争将加剧

 展望五：二手车融资租赁将逐渐升温
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核心观点

来源：艾瑞咨询研究院自主研究及绘制。

市场
规模

2018年我国汽车金融的市场规模约为15265亿元，预计未来三年的复合增速为15%左右；
2018年我国汽车融资租赁的市场规模约为2255亿元，预计未来三年的复合增速为20%左右。

行业
政策

监管重划之后，行业监管或将趋严，融资租赁牌照或将收紧。另外，从监管动向看，政策有意
打破汽车流通行业中厂商的垄断地位，作为新入局者的汽车新零售平台有望获得政策倾斜。

竞争
格局

互联网系汽车融资租赁公司成长速度最快，目前发展状态最为良好；厂商系汽车金融公司拥有
强大的车源优势；经销商系汽车融资租赁公司的车辆丰富度最高；专业租赁系凭借成熟的业务
模式而具有一定竞争优势。

行业
痛点

产品价格高企，与目标用户购买力间存在矛盾；厂商地位强势，对上游供应商议价能力较弱；
融资渠道有限，获取资金难度较大；二手车市场不够成熟，车辆流转渠道受阻；消费者教育不
充分，接受程度较低。

发展
趋势

从长远看，一二线城市汽车保有量增速放缓，市场饱和度提升，三四五线城市和农村汽车保有
量处于较低水平且增速较快，未来有望成为拉动新车销量增长的新动力。融资租赁可以满足次
级信贷人群的购车需求，预计未来将成为三四五线城市和农村的重要汽车金融形式。
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研究范围界定
本报告研究对象为以自然人和法人为消费群体，以乘用车和商
用车为交易载体，覆盖新车和二手车的零售端汽车直租业务
按照交易类型划分，汽车融资租赁可以分为针对C端的零售业务和针对B端的批发业务。批发业务主要是指供应链类汽车融

资租赁业务，不在本报告研究范畴之内。此外，一般融资租赁形式可分为直接租赁和售后回租，直租是以“融物”为核心

的租赁模式，回租是以“融资”为核心的租赁模式，而本报告是在汽车流通大背景下展开的，因此直租模式为本报告关注

对象。此外，售后回租又可分为标准售后回租和形式售后回租，从交易实质看，形式售后回租与直租并无区别，因此本报

告将形式售后回租同样纳入直租范围内。

按消费者属性

个人汽车
融资租赁

法人汽车
融资租赁

按车辆属性

乘用汽车
融资租赁

商用汽车
融资租赁

按车辆新旧

二手车
融资租赁

新车
融资租赁

汽车融资租赁

来源：艾瑞咨询研究院自主研究及绘制。

按租赁模式

售后回租直接租赁

报告研究范围界定示意图

按交易类型

批发业务零售业务
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汽车融资租赁概念界定
融资租赁和汽车融资租赁的概念
融资租赁：是指出租人根据承租人对出卖人、租赁物的选择，向出卖人购买租赁物，提供给承租人使用，承租人支付租金

的活动。

汽车融资租赁：是指消费者在购车过程中，与车辆供应商、融资租赁公司之间进行的以汽车为标的物，以消费者为承租方、

融资租赁公司为出租方的融资租赁活动。汽车融资租赁属于汽车金融的一种典型模式。

来源：艾瑞咨询研究院自主研究及绘制。

资
金
融
通

设计 研发 采购 生产 流通 销售 售后

汽车产业链

汽车融资租赁 汽车消费信贷 汽车保险

汽车金融

资
金
融
通

汽车融资租赁的产业定位示意图
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汽车融资租赁的主要模式
直接租赁和售后回租是目前主流的汽车融资租赁模式
直接租赁：是指汽车融资租赁公司根据购车人的需求向汽车供应方支付车款，汽车供应方向购车人交付相应车辆，然后购

车人和汽车融资租赁公司签订融资租赁协议，购车人享有车辆的使用权并按期向汽车融资租赁公司缴纳租金，融资租赁协

议生效期间，汽车租赁公司拥有车辆所有权。协议期满，双方按照约定方式处理车辆。

售后回租：是指拥有车辆的消费者为了一次性获得资金将车辆抵押给汽车融资租赁公司并按时交纳租金，融资租赁合同期

内，消费者继续享有汽车使用权，融资租赁公司拥有车辆所有权。协议期满，双方按照约定方式处理车辆。

售后回租又可分为标准售后回租和形式售后回租。

来源：艾瑞咨询研究院自主研究及绘制。

双方签订融资租赁合同

汽车融资租
赁公司

车辆所有权

购车人

车辆使用权

车辆供应方

4-按期缴纳租金

购车人

车辆使用权

汽车融资租
赁公司

车辆所有权

车辆供应方

3-出售车辆
按期缴纳租金
继续使用车辆

4-基于车辆价值
支付车款

1-了解用户购车意向

双方签订融资租赁合同

直接租赁模式示意图 标准售后回租模式示意图
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汽车融资租赁与汽车消费信贷
融资租赁模式在准入标准和灵活性方面优于消费信贷
从共性上看，汽车融资租赁和汽车消费信贷都是通过分期付款的方式获得汽车的使用权，二者均表现为债权债务关系，而

且二者都能缓解需求和购买力之间的矛盾。

但在具体的操作细节上，二者有许多不同之处：其一，首付款额度存在差异。汽车信贷的首付比例一般在20%-50%之间，

汽车融资租赁的首付比例一般在10%以下，有些平台甚至首付比例为0；其二，所有权归属存在差异。在银行汽车信贷

中，贷款人拥有车辆的所有权，而融资租赁模式中，融资租赁公司在融资租赁合同生效期间拥有车辆的所有权；其三，贷

款门槛和贷款程序上存在差异。银行汽车信贷对贷款人的信用要求较高，办理程序比较复杂，而汽车融资租赁公司由于拥

有车辆所有权，因此对贷款人资信要求程度较低，办理流程相对简单。

来源：艾瑞咨询研究院自主研究及绘制。

比较项目 基础车价 首付比例贷款期限 贷款利率 交易模式 赠送服务 资质证明 操作流程审批时间 车辆所有权

汽车融资租赁 厂商指导价 0-10% 1-4年
高于同期
银行按揭

多种模式选择
购置费、上牌

费、保险等
基本身份证

明
比较简单 三天以内 融资租赁公司

银行汽车信贷 4S店实际售价 20%-50% 最长5年
6%左右

（3年期）
首付加按揭 无

多种财产和
收入证明

流程繁琐 两周左右 消费者

汽车融资租赁与汽车消费信贷对比
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