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有容量才能有作为
每一轮上涨，都要帮助中国经济解决问题

来源：中华人民共和国证券监督管理委员会。

1990-2017年上证指数收盘点位

上证指数（点）

1992年，中国资本市
场百废待兴，结束柜
台交易开始电子交易，
此轮上涨意味着中国
资本市场从无到有。

1995-2000年，中国
资本市场逼空上涨。
背后应对的中国实体
诸如职工股上市，法
人股合并等，一系列
的制度变革。

2004-2006 年 ， A 股
历史最大牛市，解决
了中国上市公司全流
通问题。

2014年，这是双创时代和旧世界
较量的关键时期。中小创与维系
国家经济稳定的蓝筹股之间，谁
重孰轻的问题。



44
©2018.1 iResearch Inc www.iresearch.com.cn 

技术是未来中国的国之重器
中概股的回归是中国完成跨代竞争的标志

来源：中华人民共和国证券监督管理委员会，通达信金融终端。

2017年中港美资本市场总市值及互联网和软件板块市值占比

1.2% 7.2%12.2%

中国AB股总市值：
其中互联网板块市值：

（人民币）

中国香港主板流通市值：
其中软件服务板块流通市值：

（港元）

美股总市值：
其中互联网板块市值：

（美元）

57.97万亿
0.68万亿

36.43万亿
4.43万亿

39.15万亿
2.83万亿

中概股互联网板块总市值：0.76万亿
折合人民币：4.90万亿

占美股整体比重： 1.93%

中概股互联网板块整体回归后，
中国资本市场互联网板块占比
将提升至：8.8%

8.8%

技术的进步往往会使世界呈现出跨代发展的格局，工业革命以后，相对而言中国的发展落后于资本主义地区。然而信息技术革命又为世界带来了新的发展机遇，使

落后国家弯道超车成为可能，很多第三世界国家的互联网产业直接跨过PC时代，从移动互联网起步。而未来中国资本市场也将容纳更多互联网和技术类上市公司。
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功能性独立继续推升中国网站数量
在寡头垄断的市场，功能简单清晰也是创业者的策略之一

来源：中华人民共和国互联网信息中心。

在BAT等互联网巨头存在的情况下，综合服务平台这一定位将不再适合初创企业，选择BAT布局中的薄弱领域，以这一领域用户所需功能进行创业，成功概率有可

能更高。
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未来中国资本市场扩容压力较大
2020年，信息技术行业将有4万亿市值的上市压力

来源：Wind。
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投资总规模（亿元）

信息技术投资金额（亿元）

信息技术占比（%）
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信息技术投资项目量（个）

信息技术占比（%）

按照最后一轮投资结束后，2-3年就会产生上市压力的周期判断。2017年4300亿的风险投资，在2020年将迎来新的上市节点。按照常规投资总额占持股比重10%

的常规来看，资本市场扩容压力在4万亿左右。
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经济结构调整后的二次腾飞
实体经济支撑了中国的互联网技术产业

来源：中华人民共和国国家统计局，美国经济分析局，欧盟统计局，世界银行，经济合作与发展组织，Wind，同花顺iFinD。
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