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宏观环境：风控是互联网金融的核心 

风险要素：传统与网络信息同等重要 

风控方式：消费闭环促进互联网金融 

趋势前瞻：风控成热点，理念待革新 
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宏观环境：风控是互联网金融的核心 

金融进入互联网时代是不可逆的历史潮流 
不可否认传统金融机构有其不可替代的优势，但因此就判定互联网的某些特质无法替代传统金融，也为时尚早。互联网给
金融行业带来的不是“冲击”而是变革的力量，是传统金融行业工作效率的提高，是原有金融产品模式创新的动力，也是
普通金融用户追求优质金融服务的道路。不同以往，这种变革源自传统商业模式的改变，是一种自下而上的过程。在这一
特殊的历史时期，金融与互联网并非互相竞争的对手，而是相互渗透，相互补足的合作对象。未来呈现出的格局将是，互
联网与金融共同挖掘自身潜力，挖掘对方潜力互相促进的时代。金融植根于实体经济，而实体经济因用户行为的变化产生
变化，用户行为因互联网转变，所以金融行业也必然跟随互联网转变。 

用户行为 实体经济 金融行业 

传导 传导 

用户个人消费、工作、生活、
娱乐等经济行为均因互联网的
出现而改变。 
消费方面：日常购物行为大规
模转移到网上，在网上留下使
用行为及交易记录数据。 
理财方面：用户理财金额碎片
化，零散化，小额化。对于金
融服务的要求也逐渐通俗化，
简单化，金融机构固有的品牌
优势在用户心中弱化。 

传统零售业、餐饮业、服务业以
及国内外贸易等成为电子商务最
主要的惠及对象。传统企业对具
备流量及用户垄断优势的互联网
平台依赖性提高，传统销售渠道
与互联网销售渠道互相补充。 
而随着参与实体经济运作的企业，
逐渐融入互联网环境，导致其对
支持其商业活动的金融服务需求
也逐渐向互联网化偏移。 

金融行业所服务的对象都已进入
了互联网时代，固有的线下商业
生态在与互联网融合的过程中，
产生了新的需求。 

所以金融行业向互联网过渡，
是金融行业仅凭自身之力无
法逆转的过程。金融机构不
进行互联网化，那就无法适
应新的环境，固守传统理念
的金融企业将会被淘汰。 
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宏观环境：风控是互联网金融的核心 

越来越多的金融行为将通过网络完成 

来源：综合企业财报、公开市场信息，专家访谈，根据艾瑞统计模型核算。 

2013年，我国各类互联网金融子行业交易规模均呈现快速发展态势。2013年我国网上银行交易规模达到930.2万亿，同比
增长24.6%，手机银行12.7万亿，同比增长248.1%。网银与手机银行交易规模的上升，说明越来越多的金融行为选择网络
媒介进行。而2013年基金网销规模达到22930.6万亿，同比增长48.9%，同期保险网销规模为89亿元，同比增长124.6%。
基金保险的网络销售规模的上升，也说明越来越多的金融企业开始在互联网上展开业务。 
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宏观环境：风控是互联网金融的核心 

中国金融机构境内贷款稳步增长 

来源：中国人民银行。 

2011至2013年，我国金融机构境内贷款规模稳步提高，2011年境内贷款总规模为570862.6亿元，2012年为659210亿元，
同比增长15.5%，到了2013年，我国境内贷款总规模超过75万亿，达到750433.1亿元，同比增长13.8%。在所有贷款中，
中长期贷款占比54.7%，其次是短期贷款，占比41.5%，占绝对多数。票据融资占比2.6%，融资租赁1.1%，各项垫款占比
0.1%。总体看来，我国信贷市场整体呈现稳步增长态势，未来前景看好。 
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宏观环境：风控是互联网金融的核心 

金融机构贷款发展趋势：期限缩短，形式多样 

来源：中国人民银行。 

2011至2013年，传统的中长期贷款虽然金额最高，但是月度平均复合增长率仅有0.86%，而短期贷款月度平均复合增长率
高达1.54，票据融资1.09%，融资租赁和各项垫款比较高，达到2.80%和4.79%。短期贷款，票据融资，融资租赁和各项
垫款月度平均复合增长率均高于中长期额贷款，这种现状反映出，我国信贷市场需求正在向短期和方式多样两个趋势发
展，而由于更多非金融机构以及互联网金融向信贷领域渗透，更加速了这两大趋势的进展。 
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宏观环境：风控是互联网金融的核心 

互联网信贷增速高于传统金融机构 

来源：综合市场公开信息，企业财报，专家访谈，根据艾瑞统计模式核算。 

2012年，P2P贷款在争议中爆发，同年即实现了228.6亿的交易规模，同比增长高达171.4%，而2013年交易规模更是暴增
至975.5亿元，同比增速提升到326.7%。同样是在2012年，阿里小贷以其完善的电商金融生态位基础，在小额信贷领域异
军突起，成为市场广为关注的对象，截至2013年底，阿里小贷累积贷款规模1700亿元，贷款余额为124亿元，坏账率不足
1%。 
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宏观环境：风控是互联网金融的核心 

商业银行不良贷款率水平连续4年维持在1%左右 

来源：银监会。 

2008年，我国商业银行不良贷款余额未5602亿元，不良贷款率为2.4%；2009年不良贷款余额降低至5067亿元，不良贷款
率也下降到1.59%；之后连续两年实现不良贷款余额、不良贷款率双降。2012年后，随着互联网金融的崛起，以及中小微
企业贷款问题的突出，我国政府及监管机构提出大力解决中小企业融资难的问题，在这一轮政策刺激下，商业银行贷款规
模开始增多，同期不良贷款余额也上升至4929亿元，但是不良贷款率降低了0.01%。但是进入2013年，不良贷款余额及不
良贷款率，两项指标双升，但不良贷款率仍维持在1%的水平。这说明现阶段我国商业银行风险控制方式比较优秀，但是
目前我国中小企业融资难问题依然没有有效解决，而不良贷款已经有抬头趋势，未来如果银行贷款全面下沉，向中小企业
渗透，那么这将对我国商业银行现有的风险控制体系形成考验。 
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