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一、趋势性分析一、趋势性分析

2022年3月，农林渔牧行业新增68份报告，相较上个月增加了53份，高于过去6个月的平均水平。 新增的报告中，访问热度前
五的是《宏观策略周报：政治局会议强调稳增长，乌克兰局势仍存不确定性》、《俄乌冲突系列研究（二）：俄乌冲突，美联

储会怎样应对？》、《农林牧渔：细数历次“粮食危机”》，《谢亚轩：制裁俄罗斯的金融纵波来临》和《宏观策略日报：我国
CPI同比维持低位，市场对乌克兰局势担忧缓解》，分别共有39、37、36、35、34个用户访问。 本月的行业热点话题是“俄
乌”、“农产品”、“宏观”、“农业”、“报告”等，其中“俄乌”最受业内人士关注。

 

 

二、热门报告摘要二、热门报告摘要

报告报告1：：《宏观策略日报：我国CPI同比维持低位，市场对乌克兰局势担忧缓解》

摘要：摘要：  2012年2月CPI数据，20220310投资咨询业务资格证监许可【2012】669号中信期货商品指数日涨跌周涨跌
10.0%0.0%10.0%20.0%商品有色金属贵金属农产品能源化工黑色建材沪深300上证50中证5005年期国债10年期国债宏观研究团
队研究员张革从业资格号F3004355投资咨询号Z0010982刘道钰02180401723liudaoyu@citicsf.com从业资格号F3061482投资咨询号
Z0016422中信期货研究宏观策略日报我国CPI同比维持低位，市场对乌克兰局势担忧缓解我国2月CPI同比涨0.9%，与前值持
平，仍处于低位。

PPI环比由跌转涨，但同比回落0.3个百分点至8.8%。

报告报告2：：《谢亚轩：制裁俄罗斯的金融纵波来临》

摘要：摘要：  全球市场衍生品市场[UNK]，欧美等国对俄罗斯采取的一系列严厉制裁措施加剧经济和金融市场割裂、全球通胀形势
和逆全球化风险对全球流动性造成重大冲击。

一方面，制裁使俄罗斯债务风险、金融市场风险、能源和粮食价格水平和波动性上升。

谢亚轩制裁俄罗斯的金融纵波来临招商证券研发中心战略研究部副总经理谢亚轩近期，不论是香港股票市场还是内地股票和债

券市场均出现明显的市场调整和国际资本外流，引发投资者担忧。

报告报告3：：《农林牧渔：细数历次“粮食危机”》

摘要：摘要：  农林牧渔细数粮食危机，我们整理了21世纪以来发生的几次粮食危机的背景、成因以及应对的策略。
同时，生物能源的快速发展和推进，为诸多农产品如玉米、食糖、植物油等增加了大量的工业需求，未来生物能源话题将持续

演进，并将是长期驱动农产品需求的利多因素。

我们总结认为，全球粮食危机的成因主要可分为三类自然因素、经济冲击以及地区冲突。



报告报告4：：《俄乌冲突系列研究（二）：俄乌冲突，美联储会怎样应对？》

摘要：摘要：  [UNK]周刊·[UNK]高手，本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明证券研究报告4海外专题研
究2俄乌冲突引发的通胀担忧暂不会让美联储加快紧缩俄乌冲突主要通过原油和农产品价格对美国施加通胀影响。
当前俄乌冲突发生在欧陆，本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明证券研究报告3且目前美军没有
介入，因此俄乌冲突和9.11袭击并不可比。
图11990年以来美国政策利率和地缘政治事件（单位%）资料来源美联储，民生证券研究院即使对标9.11袭击和中美贸易摩
擦，我们也不认为美联储会转向宽松。

报告报告5：：《宏观策略周报：政治局会议强调稳增长，乌克兰局势仍存不确定性》

摘要：摘要：  今日推荐2012年两会，20220227投资咨询业务资格证监许可【2012】669号中信期货商品指数日涨跌周涨跌
5.0%0.0%5.0%商品有色金属贵金属农产品能源化工黑色建材沪深300上证50中证5005年期国债10年期国债宏观研究团队研究员
张革从业资格号F3004355投资咨询号Z0010982刘道钰02180401723liudaoyu@citicsf.com从业资格号F3061482投资咨询号Z0016422
中信期货研究宏观策略周报政治局会议强调稳增长，乌克兰局势仍存不确定性报告要点摘要全国两会将于2022年3月45日在北
京召开。

由于美欧等并未明确说明俄罗斯哪些银行受到限制，具体影响存在不确定性。

三、关注指标分析三、关注指标分析

关注指标关注指标1：农林渔牧：农林渔牧

指标分析指标分析1：：

随着社会的发展，农林牧渔业总产值累计值越来越收到广大民众的关注，统计局最新得 
出的统计数据如下。从宏观的数据大体来看，2019 年第一季度至 2020 年第二季度期间，农 
林牧渔业总产值累计值平均值为 54335.22 亿元。从数据的峰值和谷值可以具体看出，在这几 
年中，我国农林牧渔业总产值累计值最大值曾达到 123967.9 亿元，最小值曾达到 16301.7 
亿元。2020 年第二季度，农林牧渔业总产值累计值的值为 47994.5 亿元，该指标在 2020 年 
第一季度同期为 19309.7 亿元。与 2020 年第一季度同期相比增长了 28684.8 亿元，同比增 
长 148.55%，增长规模较为较强，增长率较上一年度上升 232.97%。平均增长率为 73.19%， 
其中增长率最大可以达到 157.68%。根据 2019 年第一季度至 2020 年第二季度中农林牧渔 
业总产值累计值的统计数据，从变化率的角度来看，我们可以从大体上看出，自从 2019 年第 
一季度以来，农林牧渔业总产值累计值经历了一定程度的增长，2020 年第二季度相比于 2019 
年第一季度，增长了 31692.8 亿元。
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