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一、趋势性分析

2022年4月，家居用品行业新增59份报告，相较上个月增加了5份，高于过去6个月的平均水平。 新增的报告中，访问热度前五
的是《造纸轻工周报：关注家居BETA估值修复与长期零售能力搭建；欧派推出零售体系大家居模式；优质白马又到战略布局
期》、《厨电板块周度更新22W16-厨电：地产频现积极信号 厨电估值有望修复》、《家电行业4月渠道调研：华东地区受损
严重 经销商保持乐观》，《家电行业22W13：白电板块周度更新》和《一张图看懂家电估值22W13：市盈率、股息率和现金
价值比较》，分别共有36、36、33、32、31个用户访问。 本月的行业热点话题是“地产”、“厨电”、“家电行业”、“家电”、“家
居”等，其中“地产”最受业内人士关注。

 

 

二、热门报告摘要

报告1：《一张图看懂家电估值22W13：市盈率、股息率和现金价值比较》

摘要：  中联重科看空看空指数，一张图看懂家电估值22W13市盈率、股息率和现金价值比较A股家电龙头企业估值相对较低
且净现金价值突出。

伴随地产行业边际放松、家电行业景气恢复，建议配置低估值的细分行业龙头公司，具有风险因素1、A股市场流动性波动超
预期。

2、家电企业成本压力超高性价比。

报告2：《家电行业22W13：白电板块周度更新》

摘要：  中金公司潍坊压制产品开发，行业需求景气度下降。
地产政策不及预期。

未来可聚焦1、地产政策的逆周期调节对于产业链估值的提振。

报告3：《家电行业4月渠道调研：华东地区受损严重 经销商保持乐观》

摘要：  家电[UNK][UNK]，华帝由于一季度的促销活动透支了部分未来需求，本月销售额大幅下滑。
未来几个月，同比去年同期的价格涨幅将逐渐缩小，行业销售额增长将收窄。

而受疫情影响较小的西南、华北等地，白电销售额总体有小幅上升。



报告4：《厨电板块周度更新22W16-厨电：地产频现积极信号 厨电估值有望修复》

摘要：  312#上证盘前#·观点，厨电板块周度更新22W16厨电地产频现积极信号厨电估值有望修复核心观点地产下行周期，大
厨电产品ASP和集成灶渗透率的上行，是亮点。
未来可聚焦1、地产政策的逆周期调节对于产业链估值的提振。
2、地产周期出清过程中，产业链集中度的提升。

报告5：《造纸轻工周报：关注家居BETA估值修复与长期零售能力搭建；欧派推出零售体系大家居模式；优质白马又到战略
布局期》

摘要：  今日观点[UNK][UNK]，龙头家居企业从单品竞争逐步过渡到全屋营销时代，通过供应链能力打造完善、渠道多品类
运营能力提升，有望实现客单价和市占率的持续提升。

长看龙头零售力提升，整合市场份额短期地产政策方向边际改善，驱动地产后周期有估值Beta继6部门积极表态维稳，全国多
地住房贷款利率普降、限购和限售放松，家居行业估值性有望修复。

头部企业的315整屋营销套餐活动方案，考验公司的方案设计、产品定价、高效的自制产品生产效率，外部供应链搭建整合能
力。

三、关注指标分析

关注指标1：居民消费

指标分析1：

 

关注指标2：家电消费

指标分析2：

从具体数据来看，2020 年 10 月广东省的彩色电视机产量_累计值为 9260.72 万台，该 
指标在 2019 年 9 月同期为 7662.85 万台，与 2019 年 9 月同期相比增长了 1597.87 万台， 
同比增长 20.85%，增长规模较强，增长率较上一年度上升 5.14%。2017 年 12 月至 2020 
年 10 月期间，广东省的彩色电视机产量_累计值由 8399.76 万台变为 9260.72 万台，广东省 
的彩色电视机产量_累计值平均值为 5828.1 万台，平均增长率为 12.56%，2018 年增长最快， 
增长率为 53.95%；2018 年增长最慢，增长率为-86.44%。 
相较于全国各省份同期数据，2020 年 10 月广东省的彩色电视机产量_累计值处于较上 
的位置，其规模在统计的 19 个省市（除港澳台）中位列第 1，同期彩色电视机产量_累计值 
排名前五的是广东省、山东省、安徽省、福建省、四川省，排名最后五位的是浙江省、辽宁 
省、河南省、云南省、陕西省。广东省的彩色电视机产量_累计值比全国平均水平高 8415.18 
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