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一、趋势性分析一、趋势性分析

2022年4月，广告传媒行业新增25份报告，相较上个月减少了13份，低于过去6个月的平均水平。 新增的报告中，访问热度前
五的是《缩表系列（二）：美联储缩表的起点与终点》、《抢跑的时钟：超级平坦的美债收益率曲线》、《宏观动态跟踪报

告：美债收益率蹿升的四股力量》，《周报：宏观高位小幅回落，中观低位维持反弹》和《3月金融数据点评：财政发力明
显，结构尚需改善》，分别共有38、38、37、37、37个用户访问。 本月的行业热点话题是“报告”、“声明”、“阅读”、“务必”、
“研究”等，其中“报告”最受业内人士关注。

 

 

二、热门报告摘要二、热门报告摘要

报告报告1：：《3月金融数据点评：财政发力明显，结构尚需改善》

摘要：摘要：  3月政府债券，从政府债券融资来看，3月政府债券融资同比多增3921亿元，一季度合计多增9215亿元，是社融超预期
增长的主要影响因素。

从政府债券融资来看，3月政府债券融资新增7052亿元，同比多增3921亿元，一季度合计多增9215亿元，是社融超预期增长的
主要影响因素。

海外经济修复不及预期请务必仔细阅读本报告最后部分的重要法律声明宏观经济分析报告证券研究报告3月新增社融46500亿
元，大幅高于市场预期的36300亿元，同比多增12738亿元。

报告报告2：：《周报：宏观高位小幅回落，中观低位维持反弹》

摘要：摘要：  [UNK]走势走势分析，传TableFirstTableAuthor外得供仅告报ybjieshou@eastmoney.com许本，不未经可，中观景气度低位
维持反弹当前景气指数为18.77，较上周回升0.74。
中观景气度低位维持反弹，但景气度MACD指标延续下行趋势，指数为低位反弹而非趋势反转。
PMI端国内回落明显，全球整体回落，上来源wind，国联证券研究所3请务必阅读报告末页的重要声明1.3最新Logit预测结果金
融工程定期宏观状态事件预测模型最新logit预测值为0.862，上月末值为0.865。

报告报告3：：《宏观动态跟踪报告：美债收益率蹿升的四股力量》

摘要：摘要：  [UNK][UNK][UNK]，3月上旬以后截至4月中旬，该通胀预期仍在2.82.95%之间维持高位震荡（并未因实际利率上行而
回落）。

亚特兰大联储GDPNow模型显示，美国经济基本面（预期）的拐点在3月上旬，恰好对应10年美债实际利率反弹拐点。
2月下旬至3月上旬，10年TIPS国债隐含通胀预期急涨50bp至2.9%。



报告报告4：：《抢跑的时钟：超级平坦的美债收益率曲线》

摘要：摘要：  ，倒挂3M红线，然而，与之前曲线倒挂不同的是，此次曲线倒挂过于提前，这导致3M这种短端利率还没有太明显地
上升，中长端收益率已经在预期的推动下明显向上了，这与这次非常有效的预期管理相关，也造就了这一轮3M10Y利差的不
跌反升。

图110Y2Y利差已经出现2个交易日的倒挂资料来源Wind，国元证券研究所对于收益率曲线而言，短端收益率代表了流动性的松
紧，长期收益率代表着在流动性现实下经济的预期，于是，长短收益率的差异代表了经济基本面的远期预期。

请务必阅读正文之后的免责条款部分17此前美债10Y2Y利差自2019年以来首次逆转为负，发出了美国经济衰退的信号。

报告报告5：：《缩表系列（二）：美联储缩表的起点与终点》

摘要：摘要：  [UNK]每日[UNK]，这次会议纪要透露，大多数委员认为美债和MBS的月度缩表上限或分别为600和350亿美元。
图120222024年美联储美债持仓的每月到期规模（单位十亿美元）资料来源纽约联储，民生证券研究院本公司具备证券投资咨
询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明证券研究报告3海外专题研究2什么会在未来改变美联储的缩表节奏在测算美联储缩
表的可能速度后，我们还想知道一个问题，那就是美联储什么时候结束缩表3月FOMC会议纪要提到，美联储需要密切关注货
币市场情况和显示接近充足准备金水平的指标(indicatorsofnearamplereserve)，从而调整缩表节奏。

三、关注指标分析三、关注指标分析

关注指标关注指标1：社会融资规模：社会融资规模

指标分析指标分析1：：

 

关注指标关注指标2：国民生产总值：国民生产总值

指标分析指标分析2：：

自 1997 年来，中国的经济增长率一直持续上升，GDP 持续增长，平均每人可支配收 
入 2003 年为 8472.2 元。从 2003 年起，随着中国经济增长的加速，中国开始走出通货紧缩 
的阴影，但随之出现的就是居民消费价格、工业品出廠价格和原材料、燃料、动力购进价格 
的急剧上升，这使得在 2004 年又开始面临通货膨胀的压力。积极主动把握住发展过程中的有 
利条件，在统领发展全局、理顺资源配置、优化结构调整、创新发展等方面入手，是未来一 
段时间我国经济工作的主要内容。本文通过对国内宏观经济数据的研究及分析，从而从我国 
宏观经济的目标、内容等方面寻找出我国在探索宏观经济发展的道路上所存在的问题，进一 
步完善或者拓宽我国宏观经济发展的道路。 
据最新统计局数据统计资料，2019 年，第二产业对 GDP 的贡献率的数据达到了 36.8 
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